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[bookmark: _Toc213616328]ABSTRAK
Kathaya Puri Anidar, 2025. Pengaruh Literasi Pajak, Pengetahuan Investasi, dan Motivasi terhadap Keputusan Investasi Pada Investor Cryptocurrency di Kalangan Gen Z. Dibawah bimbingan Bapak Muhammad Harits Zidni Khatib Ramadhani. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh literasi pajak, pengetahuan investasi, dan motivasi terhadap keputusan investasi pada investor cryptocurrency di kalangan gen z. Jenis penelitian ini menggunakan metode kuantitatif dan data primer berupa kuisioner dengan pengukuran skala likert. Populasi dalam penelitian ini adalah investor cryptocurrency di kalangan gen z. Teknik pengambilan sampel menggunakan metode purposive sampling dengan jumlah sampel sebanyak 100 responden. Data dianalisis dengan menggunakan metode PLS-SEM dengan software SmartPLS 4. Hasil penelitian ini menujukkan bahwa literasi pajak dan pengetahuan investasi berpengaruh signifikan dan positif terhadap keputusan investasi pada investor cryptocurrency di kalangan gen z sedangkan motivasi tidak berpengaruh signifikan terhadap keputusan investasi pada investor cryptocurrency di kalangan gen z.

Kata Kunci: literasi pajak, pengetahuan investasi, motivasi, keputusan investasi, investor, cryptocurrency


[bookmark: _Toc213616329]ABSTRACT
Kathaya Puri Anidar, 2025. The Effect of Tax Literacy, Investment Knowledge and Motivation on Investment Decisions Among Gen Z Cryptocurrency Investors. Under the guidance of Mr. Muhammad Harits Zidni Khatib Ramadhani. This study aims to determine the effect of tax literacy, investment knowledge and motivation on investment decisions among gen z cryptocurrency investors. This type of research is quantitative using primary data as measured by a Likert scale. The population in this study were consists of gen z cryptocurrency investors. The sampling technique used purposive sampling method with a sample size of 100 respondents. The data were analyzed using the PLS-SEM method with SmartPLS 4 software. The results of this study indicate that tax literacy and investment knowledge has a significant and positive effect on investment decisions among gen z cryptocurrency investors while motivation has no significant effect on investment decisions among gen z cryptocurrency investors.

Keywords: tax literacy, investment knowledge, motivation, investment decisions, investors, cryptocurrency
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PENDAHULUAN
[bookmark: _Toc213616335]1.1	Latar Belakang
Perkembangan teknologi keuangan telah mengalami perubahan yang signifikan dengan munculnya salah satu aset digital berupa cryptocurrency. Cryptocurrency merupakan instrumen invetasi berbentuk aset digital yang dapat  ditukarkan dengan uang dalam tranksaksi online. Pada tingkat global, cryptocurrency menjadi instrumen investasi yang paling diminati dengan lonjakan kapitalisasi pasar sebesar 63,05 persen. Pada akhir 2024 nilai kapitalisasi pasar kripto mengalami kenaikan sebesar 2,61 triliun dolar AS dibandingkan dengan tahun 2023 yang sebesar 1,6 triliun dolar AS (Heriyanto, 2024). Kenaikan pasar kripto ini disebabkan banyaknya investor yang melakukan investasi pada aset digital ini. Dengan keuntungan yang tinggi dalam waktu singkat, aset kripto sering digunakan dalam investasi jangka pendek dan menengah.
Indonesia menjadi salah satu negara dengan aset kripto sebagai pilihan yang populer untuk berinvestasi, terutama pada kalangan generasi muda. Generasi muda yang dimaksud yaitu generasi Z, mereka yang berusia 12 hingga 27 tahun yang lahir pada tahun 1997 hingga 2012. Di usia tersebut mereka memasuki usia produktif, yang mahir dalam teknologi, dan memungkinkan mereka untuk berinvestasi dalam aset kripto. Berdasarkan data dari (Bappepbti), jumlah investor kripto di Indonesia hingga September 2024 mencapai 21,27 juta orang. Sekitar 26,9% investor berusia 18-24 tahun, yang termasuk dalam kategori generasi Z. Berarti sekitar 5,7 juta orang merupakan investor kripto dari generasi Z (Lestari, 2024).
Berdasarkan data dari Badan Pengawas Perdagangan Berjangka Komoditi (Bappebti) mencatat bahwa nilai tranksaksi aset kripto sebesar Rp859,4 triliun pada tahun 2021. Namun, pada tahun 2022 nilai tranksaksi aset kripto justru mengalami penurunan sebesar Rp306,4 triliun, dan kembali mengalami penurunan pada tahun 2023 menjadi Rp94,41 triliun hingga september (Databoks, 2023). Menurunnya jumlah tranksaksi aset kripto tersebut kemungkinan disebabkan adanya kebijakan pemungutan pajak terhadap aset kripto (Coinvestasi, 2023).
[image: ]
[bookmark: _Toc202537289][bookmark: _Toc209179773][bookmark: _Toc209179902][bookmark: _Toc209183914]Gambar 1.1 Grafik Tranksaksi Kripto
	Sumber : (Databoks, 2023)	

Berdasarkan Peraturan Menteri Keuangan (PMK) Nomor 68 Tahun 2022, pada 1 Mei 2022 mulai diberlakukannya pajak atas tranksaksi aset kripto, yaitu berupa Pajak Pertambahan Nilai (PPN) dan Pajak Penghasilan (PPh). Tarif yang ditetapkan sebesar 0,11% untuk tarif PPN dan 0,1% pada tarif PPh 22 final dengan tranksaksi melalui platform yang terdaftar pada Bappepbti. Penerapan kebijakan pajak pada tranksaksi kripto dapat mempengaruhi minat investor kripto dalam berinvestasi, karena pajak tersebut dapat mengurangi keuntungan bersih atas tranksaksi penjualan aset kripto. 
Terlebih lagi, masih banyak investor yang belum memahami implikasi perpajakan atas penjualan dari tranksaksi kripto, yang menandakan rendahnya literasi pajak dan kesadaran kepatuhan pajak di kalangan investor. Menurut (Kusumadewi & Dyarini, 2022) literasi pajak mencakup kesadaran pajak dan kemampuan untuk memahami informasi terkait perpajakan, sehingga mampu menerapkan informasi tersebut sebagai dasar dalam pengambilan keputusan. 
Literasi pajak bukan satu-satunya faktor yang mempengaruhi investor dalam pengambilan keputusan investasi, pengetahuan investasi yang terbatas berpotensi membuat investor mengambil keputusan yang kurang rasional dengan hanya mengejar keuntungan cepat tanpa mempertimbangkan risiko. Menurut (Triana & Yudiantoro, 2022) pengetahuan investasi merupakan pemahaman investor terkait jenis investasi, tingkat risiko dan keuntungan yang diperoleh, dan sebagai acuan dalam pengambilan keputusan berinvestasi. 
Faktor lain yang juga dapat mempengaruhi pengambilan keputusan dalam berinvestasi ialah motivasi, baik internal maupun eksternal, motivasi juga memberi peran penting dalam keputusan investasi.  Motivasi merupakan dorongan pada diri seseorang untuk melakukan tindakan yang dapat memperoleh tujuan yang diinginkan (Taufiqoh et al., 2019). Dengan ini motivasi dapat memengaruhi keputusan investor dalam berinvestasi. Banyak investor termotivasi untuk dapat memperoleh keuntungan secara cepat yang didorong oleh keinginan dari dalam diri untuk dapat mecapai tujuan finansial. 
Beberapa penelitian terdahulu membahas pengaruh investasi dan motivasi terhadap keputusan investasi. (Hafiz dan Harianti, 2024) menemukan bahwa pengetahuan investasi berpengaruh signifikan terhadap minat berinvestasi namun, motivasi tidak berpengaruh signifikan terhadap minat berinvestasi. Hal ini bertolak belakang dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh (Widhiastuti & Novianda, 2024) yang menemukan bahwa pengetahuan investasi tidak berpengaruh terhadap minat berinvestasi namun, motivasi berpengaruh positif dan signifikan terhadap minat berinvestasi
[bookmark: _Hlk201453185]Berdasarkan fenomena yang terjadi bahwa keputusan investasi pada investor cryptocurrency dipengaruhi berbagai faktor, termasuk literasi pajak, pengetahuan investasi, dan motivasi. Namun, adanya ketidakkonsistenan hasil penelitian sebelumnya menunjukkan bahwa masih terdapat gap penelitian yang perlu dikaji lebih lanjut. Penelitian ini didasari oleh Theory of planned Behavior atau teori perilaku terencana yang berasal dari pengembangan teori sebelumnya oleh Ajzen (1991) pada penelitian (Sjahruddin et al., 2023) menjelaskan bahwa tiga faktor utama pada Theory of Planned Behavior yaitu, sikap, norma subjektif, dan persepsi kontrol perilaku mempengaruhi niat dalam berinvestasi. Teori ini digunakan karena relevan dengan pengambilan keputusan investor dalam kegiatan berinvestasi.
Oleh karena itu, penelitian ini penting untuk dilakukan untuk mengetahui pengaruh literasi pajak, pengetahuan investasi, dan motivasi terhadap keputusan investasi pada investor cryptocurrency di kalangan generasi z. Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat dalam peningkatan edukasi mengenai keuangan, regulasi pajak, dan strategi mengoptimalkan potensi pajak dalam berinvestasi di era digital.
[bookmark: _Toc213616336]1.2	Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang, dirumuskan masalah yang menjadi fokus dalam penelitian ini adalah:
1. Apakah Literasi Pajak berpengaruh terhadap Keputusan Investasi pada Investor Cryptocurrency di Kalangan Generasi Z?
2. Apakah Pengetahuan Investasi berpengaruh terhadap Keputusan Investasi pada Investor Cryptocurrency di Kalangan Generasi Z?
3. Apakah Motivasi berpengaruh terhadap Keputusan Investasi pada Investor Cryptocurrency di Kalangan Generasi Z?
[bookmark: _Toc213616337]1.3	Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah, dibuatkan tujuan yang menjadi fokus dalam
penelitian ini adalah:
1. Untuk mengetahui pengaruh Literasi Pajak terhadap Keputusan Investasi pada Investor Cryptocurrency di Kalangan Generasi Z.
2. Untuk mengetahui pengaruh Pengetahuan Invesatsi terhadap Keputusan Investasi pada Investor Cryptocurrency di Kalangan Generasi Z.
3. Untuk mengetahui pengaruh Motivasi terhadap Keputusan Investasi pada Investor Cryptocurrency di Kalangan Generasi Z.
[bookmark: _Toc213616338]1.4	Manfaat Penelitian
Berdasarkan tujuan penelitian, dibuatkan manfaat yang menjadi fokus dalam penelitian ini adalah:
1. Manfaat teoretis, penelitian ini bertujuan untuk memperluas pengetahuan terkait kebijakan pajak, dalam memahami regulasi pajak yang berlaku, serta memberikan pemahaman mengenai investasi agar dapat meminimalkan risiko pada saat melakukan aktivitas berinvestasi.
2. Manfaat praktis, memberikan wawasan tentang pentingnya literasi pajak dan pengetahuan investasi dalam pengambilan Keputusan investasi, sehingga dapat menghindari kesalahan investasi dan ketidakpatuhan pajak. Serta, digunakan untuk merancang kebijakan pajak yang lebih efektif.
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KAJIAN PUSTAKA
[bookmark: _Toc213616340]2.1	Landasan Teori
[bookmark: _Toc213616341]2.1.1	Theory of Planned Behavior
Theory of Planned Behavior (TPB) atau Teori perilaku terencana merupakan pengembangan dari teori sebelumnya yaitu, Theory Of Reasoned Action (fisbein &Ajzen). Menurut (Syarfi & Asandimitra, 2020) teori ini menyatakan bahwa niat individu  merupakan faktor penting dalam melakukan perilaku tertentu. Theory of Reasoned Action atau teori tindakan beralasan menjelaskan bahwa perilaku seseorang dipengaruhi oleh niat. Niat seseorang didasari oleh dua faktor yaitu sikap terhadap perilaku dan norma subjektif (Ajzen, 1991). Setelah itu, (Ajzen) mengembangkan teori ini dengan menambahkan satu faktor berupa persepsi terhadap kontrol perilaku, yang akhirnya menjadi Theory of Planned Behavior.
Theory of planned behavior atau teori perilaku terencana ini dipengaruhi oleh tiga faktor utama, yaitu attitude (sikap terhadap perilaku), subjective norms (norma subjektif), dan perceived behavioral control (persepsi terhadap kontrol perilaku). Ketiga faktor ini saling berkaitan erat, hal ini dikarenakan sikap terhadap perilaku dapat membentuk niat sesorang dan pada akhirnya memengaruhi tindakan agar memiliki kontrol perilaku yang sejalan dengan norma subjektif yang berlaku.
Berdasarkan teori tersebut (Wuladari MA et al., 2023) memaparkan tiga faktor utama yang dapat mempengaruhi niat seseorang, yaitu :
1. Atttitude Toward Behavior (Sikap Terhadap Perilaku)
Sikap terhadap perilaku merupakan keyakinan seseorang terhadap suatu perilaku tertentu. Sikap yang ditunjukkan oleh seseorang ditentukan berdasarkan keyakinannya mengenai konsekuensi yang akan timbul dari perilaku tersebut baik bersifat positif maupun negatif.
2. Subjective Norms (Norma Subjektif)
Norma subjektif merupakan persepsi seseorang tentang tekanan sosial yang dapat mempengaruhi niat seseorang untuk melakukan suatu perilaku. Seseorang akan melakukan suatu perilkau jika dia merasakan tekanan sosial di sekitarnya untuk melakukan perilaku tersebut.
3. Perceived Behavioral Control (Kontrol Perilaku Persepsian)
Pengendalian perilaku mengacu pada persepsi atau keyakinan seseorang untuk melakukan suatu perilaku melalui dukungan dari berupa peluang dan pengetahuan yang ada. Seseorang akan memiliki niat yang kuat untuk melakukan suatu perilaku jika dia yakin akan dukungan dari peluang atau pengetahuan yang dimiliki.
[bookmark: _Toc213616342]2.1.2		Keputusan Investasi
Keputusan investasi adalah penggunaan kekayaan yang dimiliki saat ini dengan harapan mendapatkan keuntungan di masa yang akan datang, dengan mempertimbangakan risiko yang akan terjadi (Triana & Yudiantoro, 2022). Keputusan investasi merupakan suatu proses penting dalam dunia ekonomi dan keuangan, bukan hanya mengorbankan dana untuk memperoleh keuntungan masa depan. Keputusan investasi melibatkan proses analis terhadap produk investasi yang akan menjadi penentu layak atau tidaknya untuk melakukan investasi dengan mengharapkan keuntungan di masa yang akan datang (Hidayat et al., 2023). Para investor yang telah memutuskan untuk memilih sebuah produk investasi maka, keputusan itu telah sesuai dengan tujuan investasi, tingkat keuntungan dan ancaman risiko yang akan terjadi.
Pada tahap pengambilan keputusan investasi, investor biasanya dapat dibagi menjadi dua jenis, yaitu sikap rasional dan sikap irasional. (Sabilla & Pertiwi, 2021) mengatakan bahwa sikap rasional dimaknai dengan tindakan seorang investor dengan menggunakan pertimbangan yang logis dalam menentukan keputusan investasi berdasarkan informasi-informasi yang beredar dan data yang tersedia, sementara sikap irasional tindakan seorang investor yang tidak berdasarkan pertimbangan logis, melainkan dipengaruhi oleh faktor-faktor lain
[bookmark: _Toc213616343]2.1.3		Literasi Pajak
Literasi pajak ialah kemampuan pemahaman terkait peraturan perpajakan terbaru, yang dikenal sebagai literasi pajak dan berkaitan dengan kewajiban pajak untuk memiliki kesadaran, kepatuhan dan pengetahuan tentang peraturan perpajakan (Dwi Anggraini et al., 2025). Pemahaman seseorang tentang pajak memilik peranan dalam hubungan antara wajib pajak dan otoritas pajak. Untuk dapat membuat keputusan pajak, seseorang harus dapat memahami dan  memprediksi terkait peraturan perpajakan yang ada. Literasi pajak tidak hanya mengandalkan tentang pengetahuan pajak, tetapi memahami cara penerapan pengetahuan pajak tersebut pada kehidupan sehari-hari.
Dalam hal perkembangan ekonomi digital, salah satu bentuk penerapan literasi pajak yang relevan adalah pemahaman terhadap pajak aset digital seperti cryptocurrency. Pemerintah telah menetapkan bahwa tranksaks iaset kripto dikenakan Pajak Pertambahan Nilai (PPN) sebesar 0,11% dan PPh 22 Final sebesar 0,1% dari nilai tranksaksi. Kebijakan ini menunjukkan bahwa aktivitas perdagangan aset digital kini telah diakui sebagai objek pajak yang sah dan wajib dilaporkan oleh investor.
Pada penelitian (Bornman & Wassermann, 2018) mengidentifikasi tiga kontruksi teoretis yang mendasari literasi pajak, yaitu : 
1. Tax awareness (Kesadaran pajak)
Kemampuan untuk mengenali faktor-faktor yang mempengaruhi keputusan pajak dan kemampuan untuk dapat menilai dampak dari keputusan tersebut.
2. Contextual Knowledge (Pengetahuan kontekstual)
Mengacu pada pemahaman tentang perpajakan dan proses pada wajib pajak berinteraksi dengan otoritas pajak.
3. Meaning making (Pemaknaan)
Menggambarkan kemampuan untuk membuat keputusan pajak yang tepat, berdasarkan kesadaran dan pengetahuan.
 Secara keseluruhan, literasi pajak dan keuangan saling terkait dan merupakan aspek penting yang perlu diperhatikan dalam konteks investasi. Pemahaman yang baik tentang pajak dapat membantu seseorang dalam membuat keputusan untuk melakukan investasi pada tranksaksi cryptocurrency dengan adanya kebijakan pajak pada tranksaksi cryptocurrency tersebut.
[bookmark: _Toc213616344]2.1.4		Pengetahuan Investasi
Pengetahuan investasi adalah pemahaman mengenai prinsip-prinsip dasar investasi yang mencakup tujuan investasi, legitimasi penyedia produk investasi, jenis risiko pada kegiatan investasi, serta pemahaman terhadap profil risiko produk dan jenis intrumen investasi (Widhiastuti & Novianda, 2024). Pengetahuan investasi penting agar dapat memudahkan seseorang untuk dapat memilih instrument investasi yang akan diterapkan. Memiliki pengetahuan investasi yang baik akan membentuk keterampilan investasi, sehingga akan memudahkan dalam pengambilan keputusan investasi. 
Terdapat beberapa jenis investasi, di antaranya investasi dalam bentuk kekayaan rill, atau bersifat fisik seperti bangunan, tanah, dan properti.   Selanjutnya, ada investasi keuangan yang mecakup surat berharga, deposito, saham, dan obligasi. Berdasarkan hal di atas, bahwa pengetahuan investasi memiliki peranan penting terhadap pengambilan keputusan investasi. Semakin paham seseorang akan pengetahuan investasi, maka semakin bijak seseorang dalam pengambilan keputusan investasi.
[bookmark: _Toc213616345]2.1.5		Motivasi  
Motivasi menurut bahasa latin “movere” yaitu bergerak, yang berarti sebagai sesuatu yang menggerakkan dari dalam diri seseorang untuk melakukan suatu tindakan. Motivasi berasal dari kata motif yang merujuk pada suatu dorongan atau  kekuatan yang terdapat dalam diri seseorang, yang mendorongnya untuk bertindak untuk melakukan sesuatu. Motivasi merupakan proses yang mendorong seseorang untuk dapat mengetahui usaha dan arah usaha tertuju. Motivasi juga merupakan faktor yang membangun perilaku  seseorang untuk bertindak dalam mencapai tujuan yang dituju. 
Menurut (Chasanah et al., 2022)mengatakan ada beberapa hal yang menjadi motivasi seseorang dalam berinvestasi:
1. Antisipasi Hal yang Tidak Diduga
2. Roda Kehidupan Selalu Berputar
3. Rencanakan Tujuan yang Akan Dicapai 
Menurut (Saputra, 2018) motivasi merupakan proses  dorongan yang dapat menentukan arah, dan ketekunan seseorang dalam menggapai tujuan yang mempengaruhi psikologi seseorang. Pada hal investasi, motivasi merupakan dorongan dalam diri seseorang untuk mengambil tindakan terkait investasi. Motivasi pada investasi dapat dipengaruhi dengan harapan keuntungan cepat dan dorongan tren sosial. Maka hal ini peranan motivasi penting dalam pengambilan keputusan, dengan adanya motivasi akan mendorong seseorang untuk dapat menetukan dan mengambil sebuah keputusan khususnya, dalam berinvetasi.
[bookmark: _Toc213616346]2.2	Penelitian Terdahulu
[bookmark: _Toc209191782]Tabel 2.1 Ringkasan Penelitian Terdahulu
	No
	Nama Peneliti
	Judul Penelitian
	Hasil Penelitian

	1.
	Maulana Robbi Felani, Dhani Ichsanuddin Nur, and Oka Warmana (2025)
	Analysis of investment decisions with financial technology as a moderating variable among private employees in Surabaya 
	· Tax literacy has a significant positive effect on investment decisions



Disambung ke halaman berikutnya

Tabel 2.1 sambungan
	2.
	Rosalia Nansih Widhiastuti dan Bramasta Feldhen Noviandi (2024)
	Pengaruh Literasi Keuangan, Pengetahuan Investasi, dan Motivasi Terhadap Minat Investasi Generasi Z di Jabodetabek
	· Hasil uji t menunjukkan bahwa pengetahuan investasi tidak berpengaruh terhadap minat investasi Generasi Z
· Hasil uji t menunjukkan bahwa motivasi berpengaruh positif signifikan terhadap minat berinvestasi Generasi Z

	3.
	Naella Amalia Sri Amai, Eva Aditya Putri, dan Dien Noviany Rahmatika (2024)
	Analisis Pengaruh Kebijakan Pajak Terhadap Investasi Teknologi Digital Di Era Industri
	· Kebijakan pajak berpengaruh positif terhadap investasi digital dengan beberapa variable yang berhubungan dengan keberlanjutan suatu entitas Perusahaan yaitu terhadap kinerja keuangan melalui tanggung jawab sosial sebagai mediasi.

	4.
	Ervina Febrianti dan  M. Rifki Bakhtiar (2023)
	Faktor yang Mempengaruhi Pengambilan Keputusan Investasi Cryptocurrency
	· Pengetahuan investasi, return, risk tolerance tidak berpengaruh terhadap keputusan investasi cryptocurrency. 

	
5.
	Ignasia Helena Waleng Kumanireng dan Rochmad Bayu Utomo (2023)
	Pengaruh Literasi Keuangan, Literasi Pajak Dan Literasi Digital Terhadap Minat Investasi Mahasiswa Universitas Mercu Buana Yogyakarta Di Pasar Modal
	· Literasi pajak tidak berpengaruh signifikan terhadap minat investasi mahasiswa Universitas Mercu Buana Yogyakarta di Pasar Modal.

	6.
	Anna Sofia Atichasari dan Asep Marfu (2023)
	The Influence of Tax Policies on Investment Decisions and Business Development of Micro, Small, and Medium-Sized Enterprises (MSMEs) and its Implications for Economic Growth in Indonesia
	· Tax policies positively influence MSMEs' investment decisions and business growth.


	7.
	Okca Fiani Triana dan Deny Yudiantoro (2022)
	Pengaruh Literasi Keuangan, Pengetahuan Investasi, dan Motivasi Terhadap Keputusan Berinvestasi Mahasiswa di Pasar Modal Syariah
	· Pengetahuan investasi berpengaruh terhadap keputusan investasi mahasiswa di pasar modal syariah. 
· Motivasi tidak berpengaruh terhadap keputusan investasi mahasiswa di pasar modal syariah.


Disambung ke halaman berikutnya


Tabel 2.1 sambungan
	No
	Nama Peneliti
	Judul Penelitian
	Hasil Penelitian

	8.
	Fitriasuri1 dan Rahayu Maharani Abhelia Simanjuntak (2022)
	Pengaruh pengetahuan investasi, manfaat motivasi, dan modal minimal investasi terhadap keputusan investasi di Pasar Modal
	· Pengetahuan Investasi tidak berpengaruh terhadap Keputusan Investasi.
· Motivasi Investasi tidak berpengaruh terhadap Keputusan Investasi

	9.
	Septiwati Suna dan Emi Lestari (2022)
	Analisis Pengaruh Literasi Keuangan, Pengetahuan Investasi, Motivasi Dan Pendapatan Terhadap Keputusan Investasi Pada Masyarakat Di Batam
	· Berpengaruh positif pengetahuan investasi, motivasi investasi dan pendapatan terhadap keputusan investasi pada masyarakat di Batam.

	10.
	Manish Kumar dan Dr. Narinder Tanwar (2020)
	Study of Factors Affecting Tax Literacy of Individual Investors
	· Tax literacy significantly influence the selection of correct investment instrument. Also, tax literacy increase tax morale, tax ethics and tax compliance of the tax payers.


Sumber : Diolah peneliti, 2025
[bookmark: _Toc213616347]2.3 Rerangka Berpikir
[image: ]
[bookmark: _Toc199795539][bookmark: _Toc202537290][bookmark: _Toc209179774][bookmark: _Toc209179903][bookmark: _Toc209183915]Gambar 2.2 Rerangka Berpikir
Sumber : Diolah Peneliti, 2025
Teori utama yang digunakan ialah Theory of Planned Behavior dengan menggunakan Attitude Toward Behavior dan Subjective Norm mendasari ketiga variabel yang terdiri dari literasi pajak, pengetahuan investasi, dan motivasi. Faktor Attitude Toward Behavior mendasari variabel literasi pajak dan pengetahuan investasi dengan berdasarkan pengetahuan individu terhadap peraturan perpajakan yang akhirnya dapat mempengaruhi keputusan investasi, termasuk kebijakan pajak atas tranksaksi kripto yang dapat memengaruhi pandangan dan sikap terhadap investasi. Sementara itu, pengetahuan investasi merupakan pemahaman yang dimiliki individu terkait jenis investasi, cara kerja, risiko dan return investasi. Pengetahuan tersebut menjadi dasar dalam pengambilan keputusan investasi. Sehingga, para investor dapat menentukan risiko dan return yang akan dihadapi pada saat berinvestasi.
Pada variabel motivasi didasari oleh faktor subjective norm karena mencerminkan pengaruh sosial yang dirsakan seseorang dalam pengambilan keputusan. Pada investor muda, motivasi seringkali dipengaruhi oleh lingkungan sosial. Misalnya, mereka melihat rekan atau public figur yang berhasil memperoleh keuntungan dari berinvestasi kripto, sehingga menimbulkan doroangan untuk ikut berpartisipasi.
[bookmark: _Toc213616348]2.4	Hipotesis Penelitian
[bookmark: _Toc213616349]2.4.1	Pengaruh literasi pajak terhadap keputusan investasi pada investor cryptocurrency
Theory of planned Behavior yang dikembangkan oleh Ajzen (1991) menjadi dasar teori dalam menjelaskan bagaimana literasi pajak dapat memengaruhi keputusan investasi. Pada faktor attitude toward behavior menyatakan bahwa pengetahuan yang dimiliki seseorang dapat mempengaruhi perilaku untuk dapat melakukan atau tidak suatu tindakan. Dalam konteks ini memiliki hubungan dengan literasi pajak yang pada akhirnya pengetahuan dapat mempengaruhi perilaku investor cryptocurrency dalam pengambilan keputusan investasi. Berdasarkan fenomena yang terjadi bahwa tranksaksi kripto pada tahun 2022 dikenakan tarif pajak PPN dan PPh oleh pemerintah. Dengan dikenakan tarif pajak tersebut, maka akan mengurangi keuntungan atas tranksaksi kripto yang dilakukan para investor. Pada saat kebijakan pajak tersebut diberlakukan terjadi penurunan tranksaksi atas aset kripto, penurunan tranksaksi kripto tersebut kemungkinan disebabkan karena adanya penerapan tarif pajak. Dengan demikian, literasi pajak berperan penting dalam mempengaruhi keputusan berinvetasi, karena semakin tinggi literasi pajak seseorang maka semakin besar juga pemahaman tentang pengaruh pajak terhadap hasil investasi dan cara untuk mengoptimalkan kewajiban pajak yang harus dibayarkan. Hal ini akan memberikan rasa kontrol yang lebih besar terhadap keputusan investasi, karena dapat mempengaruhi keputusan dalam memilih instrumen investasi yang paling efisien dari segi pajak dan pengelolaan kewajiban pajak. Pada penelitian (Felani et al., 2025) menyatakan bahwa literasi pajak berpengaruh terhadap keputusan investasi dan penelitian ini juga sejalan dengan (Kumar, 2021) mengatakan bahwa literasi pajak berpengaruh terhadap pemilihan instrumen investasi. Dari penjelasan ini dirumuskan hipotesis sebagai berikut :
H1: literasi pajak berpengaruh signifikan dan positif terhadap keputusan investasi pada investor cryptocurrency di kalangan generasi z
[bookmark: _Toc213616350]2.4.2	Pengaruh pengetahuan investasi terhadap keputusan investasi pada investor cryptocurrency
Berdasarkan Theory of Planned Behavior, faktor attitude toward behavior memengaruhi pengetahuan investasi yang dapat mengontrol seseorang untuk dilakukan atau tidak dilakukan suatu tindakan dalam pengambilan keputusan investasi. Komponen ini mengacu pada sejauh mana investor memiliki penilaian atau pandangan terhadap perilaku tertentu. Para investor yang memiliki pemahaman investasi yang baik akan cenderung memiliki sikap yang mendukung terhadap tindakan berinvestasi, karena dapat memahami peluang keuntungan yang akan diperoleh dan risiko yang akan terjadi. Perkembangan teknologi telah melahirkan berbagai jenis investasi, salah satunya cryptocurrency. Di Indonesia, jenis investasi kripto telah popular dikalangan anak muda khususnya generasi z. Namun, tidak semua anak muda paham tentang investasi dari jenis invetasi, risiko, dan tingkat return yang akan diperoleh. Hal ini menandakan bahwa pengetahuan investasi sangat penting dalam pengambilan keputusan investasi. Pengetahuan investasi merupakan pemahaman yang dimiliki oleh seseorang tentang investasi seperti intrumen investasi, risiko dan keuntungan atas investasi yang dilakukan. Dengan pemahaman mengenai investasi yang dimiliki oleh para investor, maka hal ini mempengaruhi rasa kemampuan pada investor dalam pengambilan keputusan investasi. Investor yang memiliki pengetahuan investasi yang baik akan membentuk sikap yang mendukung terhadap kegiatan berinvestasi dan dapat mengetahui kapan waktu yang tepat untuk membeli dan menjual suatu aset, serta dapat memprediksi risiko dan return yang akan diperoleh. Pengetahuan investasi pada akhirnya akan meningkatkan niat untuk melakukan investasi dan mendorong secara realisasi pada pengambilan keputusan investasi secara nyata. Pada penelitian (Triana & Yudiantoro, 2022) mengatakan bahwa pengatahuan investasi berpengaruh terhadap keputusan investasi. Dengan penjelasan ini, dapat dirumuskan hipotesis sebagai berikut :
H2: pengetahuan investasi berpengaruh signifikan positif terhadap keputusan investasi pada investor cryptocurrency di kalangan generasi z
[bookmark: _Toc213616351]2.4.3 Pengaruh motivasi terhadap keputusan investasi pada investor cryptocurrency
Menurut Theory of Planned Behavior, motivasi lebih terkait dengan komponen subjective norm, yaitu sejauh mana individu merasakan adanya tekanan sosial atau terpengaruh lingkungan sosial untuk melakukan suatu tindakan. Motivasi sendiri merupakan dorongan internal maupun eksternal yang mempemgaruhi seseorang untuk bertindak mencapai tujuan tertentu, Dalam konteks investasi, motivasi menjadi salah satu faktor penting yang mendorong investor untuk mengambil keputusan dalam melakukan investasi. Bagi investor kripto di kalangan generasi z, pengaruh sosial dari teman serta publik figur mempengaruhi motivasi mereka dalam berinvestasi. Para investor muda, terdorong untuk melakukan investasi karena melihat keberhasilan orang lain dan dorongan tren di media sosial. Hal ini menimbulkan  motivasi yang kuat untuk para investor muda melakukan investasi, terutama berinvestasi pada aset kripto. Namun, mereka melakukan investasi bukan hanya berdasarkan pengetahuan yang dimiliki, melainkan juga didorong oleh motivasi internal maupun eksternal. Oleh karena itu, motivasi yang terbentuk dari pengaruh sosial diyakini dapat mempengaruhi para investor muda membuat keputusan investasi. Dalam penelitian (Sun & Lestari, 2022) berpendapat bahwa berpengaruh positif pengetahuan investasi dan motivasi serta pendapatan terhadap keputusan investasi. Dalam penjelasan ini, dirumuskan hipotesis sebagai berikut :
H3: motivasi berpengaruh signifikan positif terhadap keputusan investasi pada investor cryptocurrency di kalangan generasi z
[bookmark: _Toc213616352][bookmark: _Toc199795540]2.5	Model Penelitian
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[bookmark: _Toc202537291][bookmark: _Toc209179775][bookmark: _Toc209179904][bookmark: _Toc209183916]Gambar 2.3 Model Penelitian
Sumber : Diolah Peneliti, 2025

[bookmark: _Toc213616353]BAB III
METODE PENELITIAN
[bookmark: _Toc213616354]3.1	Definisi Operasional 
Variabel merupakan unsur utama yang menjadi acuan peneliti untuk dapat memperoleh informasi, sehingga dapaat ditarik suatu Kesimpulan dari hasil penelitian tersebut (Sugiyono, 2023) dalam “Pengaruh Literasi Pajak, Pengetahuan Investasi, Dan Motivasi Terhadap Keputusan Investasi Pada Investor Cryptocurrency di Kalangan Generasi Z” terdapat variabel bebas yaitu Literasi Pajak, Pengetahuan Investasi, dan Motivasi. Kemudian pada variabel terikat yakni Keputusan Investasi. Variabel tersebut di definisikan sebagai berikut:
[bookmark: _Toc213616355]3.1.1	Variabel Dependen ( Variabel Terikat )
Variabel Dependen (Variabel Terikat) adalah variabel yang dipengaruhi oleh variabel independen. Variabel dependen pada penelitian ini yaitu keputusan investasi. Keputusan investasi adalah upaya mengorbankan kekayaan yang dimiliki saat ini dengan tujuan mendapatkan keuntungan di masa depan, dengan memperhatikan tingkat risiko yang terjadi (Yundari & Artati, 2021). Menurut (M.Hanafi & Halim, 2018) indikator keputusan investasi yang digunakan ialah :
[bookmark: _Toc213614943]Tabel 3. 1 Indikator Variabel Keputusan Investasi
	Variabel
	Indikator
	Pernyataan

	Pengetahuan Investasi
	Tingkat Keuntungan (Return)
	1. Saya cenderung memilih investasi yang menawarkan return tinggi

	
	Tingkat Risiko (Risk)
	1. Saya melakukan riset atau membaca informasi sebelum membeli aset kripto tertentu
2. Saya mempertimbangkan analisis teknikal/fundamental sebelum mengambil keputusan investasi

	
	Waktu (The time factor)
	1. Saat harga kripto turun, saya cenderung tetap menyimpan atau bahkan menambah aset (buy the dip)


Sumber: Hasil Olahan Data (2025) 
[bookmark: _Toc213616356]3.1.2	Variabel Independen ( Variabel Bebas )
Variabel Independen ( variabel bebas ) adalah variabel yang menyebabkan adanya variabel terikat. Variabel bebas pada penelitian ini yaitu Literasi Pajak, Pengetahuan Investasi, dan Motivasi.
1. Literasi Pajak
Literasi pajak adalah proses perkembangan yang melibatkan kepercayaan dan keterampilan dalam memahami faktor-faktor yang dapat memengaruhi keputusan dan konsekuensi perpajakan dari keputusan wajib pajak. Selain itu, literasi pajak juga mencakup kemampuan untuk menggunakan pengetahuan tersebut dalam membuat keputusan yang berkaitan dengan berbagai tranksaksi (Bornman & Wassermann, 2018). Dengan ini indikator yang digunakan ialah:



[bookmark: _Toc213614944]Tabel 3. 2 Indikator Variabel Literasi Pajak
	Variabel
	Indikator
	Pernyataan

	Literasi Pajak
	Tax Awareness 
(Kesadaran Pajak) : Kesadaran individu mengenai kewajiban perpajakan dan pentingnya peran pajak.
	1. Saya mengetahui bahwa hasil keuntungan dari jual-beli kripto wajib dilaporkan dalam SPT tahunan.

	
	Contextual Knowledge (Pengetahuan Kontekstual) : Pemahaman tentang peraturan perpajakan dan kemampuan penerapan perpajakan dalam situasi yang nyata.
	1. Saya tahu langkah-langkah atau cara melaporkan pajak atas tranksaksi asset kripto.
2. Saya mengetahui tarif pajak (persentase) yang dikenakan atas hasil tranksaksi kripto.
3. Saya tahu bahwa ada denda/sanksi jika tidak melaporkan pajak atas keuntungan dari kripto.

	
	Meaning Making (Pemaknaan) : Kemampuan individu untuk menafsirkan informasi perpajakan dan membuat keputusan berdasarkan pemahaman tersebut
	1. Saya mempertimbangkan potensi pajak ketika akan membeli atau menjual aset kripto.


           Sumber: Hasil Olahan Data (2025) 
2. Pengetahuan Invetasi
Pemilik modal harus paham mengenai pengetahuan dasar tentang investasi, sebelum membuat keputusan pemilik modal harus memahami tentang besaran tingkat pengembalian, risiko, serta bunga yang akan diperoleh dari berinvestasi (Sun & Lestari, 2022). Menurut (Rizki & Pajar, 2017)  indikator pengetahuan investasi yang digunakan ialah:


[bookmark: _Toc213614945]Tabel 3. 3 Indikator Variabel Pengetahuan Investasi
	Variabel
	Indikator
	Pernyataan

	Pengetahuan Investasi
	Pengetahuan dasar penilaian investasi.

	1. Saya tahu berbagai instrumen investasi seperti  saham, obligasi, reksa dana dan kripto.

	
	Mengetahui tingkat risiko.
	1. Saya menyadari bahwa kripto adalah investasi berisiko yang tinggi disbanding lain.
2. Saya memahami bahwa semakin tinggi potensi return, semakin besar juga risikonya. 

	
	Mengetahui tingkat pengembalian (return) investasi.
	1. Saya memilih kripto karena tahu bahwa beberapa aset bisa naik sangat cepat nilainya
2. Saya tertarik berinvestasi kripto karena potensi keuntungan yang bisa didapat.


Sumber: Hasil Olahan Data (2025) 
3. Motivasi
Motivasi merupakan kondisi pada diri individu yang menimbulkan hasrat untuk melakukan tindakan tertentu guna mencapai tujuan yang telah ditetapkan (Darmawan et al., 2019). Dengan ini indikator yang digunakan ialah:
[bookmark: _Toc213614946]Tabel 3. 4 Indikator Variabel Motivasi
	Variabel
	Indikator
	Pernyataan

	Motivasi
	Motivasi diawali dengan adanya perubahan dorongan pada diri individu.

	1. Saya rutin menyisihkan Sebagian pendapatan untuk investasi, termasuk kripto.
2. Saya mulai berinvestasi karena banyak teman/figure public yang membagikan hasil investasinya.

	
	Motivasi dapat dilihat melalui munculnya suatu rasa yang mengarahkan pola perilaku atau tingkah individu.
	1. Saya punya rencana investasi, misalnya rutin beli kripto tiap bulan atau simpan untuk 3-5 tahun ke depan.

	
	Motivasi dilakukan dengan melakukan aktivitas untuk meraih tujuan yang dituju.
	1. Saya punya tujuan keuangan jangka pendek atau Panjang yang ingin dicapai lewat investasi.


           Sumber: Hasil Olahan Data (2025) 
[bookmark: _Toc213616357]3.2	Jenis Penelitian
Pada penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan jenis data primer berupa kuisioner yang disebarkan secara online melalui media sosial kepada seluruh investor cryptocurrency di kalangan gen z. Penelitian kuantitatif ini mengambil data dengan jumlah yang banyak, karena populasi responden yang mencapai ribuan dan sangat luas.
[bookmark: _Toc213616358]3.3	Populasi dan Sampel 
[bookmark: _Toc213616359]3.2.1	Populasi 
Populasi merupakan area generalisasi yang terdiri atas individu atau kelompok dengan karakteristik yang berbeda dan ditetapkan oleh peneliti untuk dipelajari dan setelah itu akan ditarik kesimpulannya (Zulfika et al., 2024). Populasi pada penelitian ini merupakan investor aktif cryptocurrency di kalangan gen z.
[bookmark: _Toc213616360]3.2.2	Sampel  
Sampel merupakan bagian yang digunakan dari keseluruhan objek untuk mewakili seluruh populasi yang akan diteliti. Pada penelitian ini, peneliti menggunakan teknik sampling yang disebut Non-Probability Sampling dengan metode purposive sampling. Pada penelitian ini kriteria utamanya ialah para  investor cryptocurrency di kalangan gen z. Kriteria utama dalam sampel adalah:
1. Merupakan investor aktif cryptocurrency pada gen z dan yang telah memiliki aset kripto.
Dalam penelitian ini, sampel diambil dengan menggunakan rumus Slovin yang umum digunakan untuk menentukan jumlah sampel dalam penelitian populasi yang besar. Berikut adalah rumusnya:
n = 
Keterangan :
N = Jumlah sampel
N = Jumlah populasi
e = Standar error
Jumlah para investor kripto di kalangan gen z sekitar 5,7 juta orang. Tingkat kesalahan eror ditoleransi sekitar 10% pada penelitian ini yang ditentukan oleh peneliti. Jumlah sampel yang harus diambil adalah: 
n = 
n = 
n = 99,998246 (Dibulatkan menjadi 100)
Maka jumlah sampel yang digunakan pada penelitian ini yaitu 100 responden, yang merupakan para investor aktif cryptocurrency di kalangan generasi z.
[bookmark: _Toc213616361]3.4	Metode Pengumpulan Data
Pada penelitian ini metode pengumpulan data yang digunakan yaitu berupa kuisioner. Kuisioner terdiri atas 19 pernyataan yang berasal dari variabel literasi pajak 5 pernyataan, pengetahuan investasi 5 pernyataan, motivasi 5 pernyatan dan keputusan investasi 4 pernyataan. Pernyataan pada kuisioner menggunakan skala likert 1-5 untuk pengukurannya, dengan rincian sebagai berikut:
[bookmark: _Toc213614947]Tabel 3.5 Skala Likert
	Kriteria Penilaian
	Skor

	Sangat Setuju
	5

	Setuju
	4

	Netral
	3

	Tidak Setuju
	2

	Sangat Tidak Setuju
	1


Sumber: (Sugiyono, 2023)

[bookmark: _Toc213616362]3.5	Alat Analisis Data  
Pada penelitian ini software yang digunakan adalah SmartPLS 4 yang digunakan untuk menghitung atau menganalisa data. Dengan metode Structural Equation Modelling (SEM) yang dapat disimpulkan secara langsung dari pengaruh variabel independent secara parsial. 
[bookmark: _Toc213616363]3.6	Analisis Deskriptif
Statistik deskriptif merupakan metode statistik untuk menganalisis data dengan tujuan menyajikan dan menggambarkan data yang telah terkumpul, tanpa bertujuan untuk menarik kesimpulan yang bersifat umum atau generalisasi (Sugiyono, 2023)
[bookmark: _Toc213616364]3.7	Model Pengukuran (Outer Model)
[bookmark: _Toc213616365]3.7.1 	Uji Validitas
Uji validitas digunakan untuk mengetahui alat ukur yang digunakan valid atau tidak. Jika instrument valid maka instrument tersebut dapat digunakan untuk mengukur apa yang seharusnya diukur. Alat ukur tersebut digunakan untuk mengukur pernyataan-pernyataan pada kuisioner yang akan disebarkan, jika pernyataan dapat menjawab tentang suatu yang diukur oleh kuisioner maka dikatakan valid (Sugiyono, 2023). 
a. Uji validitas konvergen
Uji validitas konvergen adalah pengujian terhadap variabel yang bertujuan untuk mengukur validitas indikator melalui nilai outer loading dan Average Variance Extracted (AVE) dari masing-masing variabel indikator. Jika nilai loading faktor ≥ 0,7 maka indikator dapat dinyatakan valid. 
b. Uji validitas diskriminan
Uji validitas diskriminan digunakan untuk menguji perbedaan suatu variabel dengan variabel lainnya secara jelas. Variabel tersebut akan valid jika nilai Average Variance Extracted (AVE) lebih tinggi dari hubungan antar variabel dengan nilai ≥ 0,7.
[bookmark: _Toc213616366]3.7.2	Uji Reliabilitas
Uji reliabilitas merupakan instrument yang digunakan berulang-ulang  untuk mengukur  obyek yang sama dan akhirnya menghasilkan data yang sama pula serta konsisten (Sugiyono, 2023) Pengujian ini menggunakan cronbach alpha untuk mengukur batas bawah nilai reabilitas suatu konstruk. Jika nilai > 0,7 maka intrumen tersebut dapat dinyatakan reliabel.
[bookmark: _Toc213616367]3.8	Model Struktural (Inner Model)
Inner Model atau model struktural merupakan model yang menjelaskan hubungan antar variabel berdasarkan teori, dengan meliputi uji R-Square. Uji R-Square digunakan untuk mengukur seberapa jauh variabel independent menjelaskan variabel dependen. Nilai R-Square yang tinggi menandakan bahwa model dapat menjelaskan variasi dengan baik, jika nilai R-Square sebesar 0,75 menandakan model tersebut kuat. (Setiabudhi et al., 2025)
[bookmark: _Toc213616368]3.9	Uji Hipotesis


2

[bookmark: _Toc208252921]Pengujian hipotesis dilakukan melalui analisis terhadap model struktural (inner model). Dengan menentukan apakah hipotesis diterima atau ditolak, serta perhatikan tingkat signifikansi hubungan antar variabel, nilai t-statistik, dan  p-value yang dihasilkan dengan menggunakan metode boottrapping. Jika nilai p < 0,05 atau nilai t > 1,66 maka hipotesis diterima dan berpengaruh signifikan. (Setiabudhi et al., 2025).

2

[bookmark: _Toc213616369]BAB IV
HASIL DAN PEMBAHASAN
[bookmark: _Toc208252922][bookmark: _Toc213616370]4.1	Deskripsi Penelitian 
Pada penelitian ini menggunakan data primer yang diperoleh dari penyebaran kuesioner secara daring dengan menggunakan Google Form. Penelitian ini menggunakan metode purposive sampling yang berupa teknik pengambilan sampel dengan pertimbangan kriteria yang telah ditetapkan oleh peneliti. Responden dalam penelitian ini berupa investor cryptocurrency di kalangan gen z, dengan usia antara 18-27 tahun dan telah melakukan tranksaksi cryptocurrency.
3. [bookmark: _Toc208252923][bookmark: _Toc213616371]	Analisis Deskriptif Responden
Para responden yang dipilih pada penelitian ini merupakan investor cryptocurrency. Dalam menentukan karakteristik responden yang digunakan berdasarkan usia, keaktifan berinvestasi, dan lamanya waktu berinvestasi.
[bookmark: _Toc213616372]4.2.1  Usia Responden
Data diperoleh melalui penyebaran kuisioner kepada responden yang merupakan investor cryptocurrency. Dari seluruh kuisioner yang disebarkan, sebanyak 100 responden berhasil terkumpul dan dapat diolah. Pemilihan responden dilakukan berdasarakan syarat dan kriteria yang telah ditetapkan, yaitu investor cryptocurrency rentang usia 18- 27 tahun. 



[bookmark: _Toc213615044]Tabel 4.1 Usia Responden
	No
	Keterangan
	Jumlah

	1
	Responden Usia <18
	0

	2
	Responden Usia 18-27
	100

	3
	Responden Usia >27
	0

	Kuisioner Dapat Diolah
	100


[bookmark: _Toc208252924]Sumber: Hasil Olahan Data (2025) 
[bookmark: _Toc213616373]4.2.2   Keaktifan Berinvestasi
 Data diperoleh melalui penyebaran kuisioner kepada responden yang merupakan investor aktif dalam cryptocurrency. Dari seluruh kuisioner yang disebarkan, sebanyak 100 responden berhasil terkumpul dan dapat diolah. Pemilihan responden dilakukan berdasarkan investor aktif cryptocurrency.
[bookmark: _Toc213615045]Tabel 4. 2  Keaktifan Berinvestasi
	No
	Keterangan
	Jumlah

	1
	Ya
	100

	2
	Tidak
	0

	Kuisioner Dapat Diolah
	100


Sumber: Hasil Olahan Data (2025) 
[bookmark: _Toc213616374]4.2.3 Waktu Berinvestasi
Data diperoleh melalui penyebaran kuisioner kepada responden yang merupakan investor aktif dalam cryptocurrency. Dari seluruh kuisioner yang disebarkan, sebanyak 100 responden berhasil terkumpul dan dapat diolah. Pemilihan responden dilakukan berdasarkan lamanya waktu berinvestasi cryptocurrency.
[bookmark: _Toc213615046]Tabel 4. 3 Waktu Berinvestasi
	No
	Keterangan
	Jumlah

	1
	Kurang dari 1 tahun
	0

	2
	Lebih dari 1 tahun
	100

	Kuisioner Dapat Diolah
	100


Sumber: Hasil Olahan Data (2025) 
[bookmark: _Toc213616375]4.3 	Analisis Deskriptif Variabel
a) Analisis deskriptif variabel Keputusan Investasi
Keputusan investasi merupakan tindakan yang dipilih seseorang untuk melakukan sebuah investasi atau tidak dengan berdasarkan proses analisis terhadap produk investasi yang menjadi penentu layak atau tidaknya melakukan investasi. Variabel ini memiliki 4 pernyataan dengan hasil analisis deskriptif ditunjukkan menggunakan persentase dan nilai rata-rata (mean) yang disajikan dalam tabel berikut:
[bookmark: _Toc213615047]Tabel 4.4 Deskripsi Variabel Keputusan Investasi (Y)
	Indikator
	Jawaban Responden
	Rata-rata (mean)

	 
	1
	2
	3
	4
	5
	Indikator 

	Y_1
	2
	6
	26
	47
	19
	3,75

	Y_2
	0
	1
	19
	44
	36
	4,15

	Y_3
	0
	1
	14
	55
	30
	4,14

	Y_4
	2
	3
	28
	45
	22
	3,82

	Rata-rata (mean) Variabel 
	3,96


Sumber: Hasil Olahan Data (2025) 
Berdasarkan tabel 4.2 diatas, dapat diketahui bahwa:
1. Berdasarkan hasil analisis deskriptif pernyataan pertama (Y_1) diperoleh nilai mean sebesar 3,75. Dari hasil tersebut dapat dinyatakan bahwa investor lebih memilih investasi yang menawarkan return tinggi walaupun memiliki risiko yang juga tinggi.
2. Berdasarkan hasil analisis deskriptif pernyataan kedua (Y_2) diperoleh nilai mean sebesar 4,15. Dari hasil tersebut dapat dinyatakan bahwa investor telah melakukan riset sebelum melakukan tranksaksi jual beli kripto.
3. Berdasarkan hasil analisis deskriptif pernyataan ketiga (Y_3) diperoleh nilai mean sebesar 4,14. Dari hasil tersebut dapat dinyatakan bahwa investor melakukan analisis fundamental/teknikal sebelum melakukan investasi.
4. Berdasarkan hasil analisis deskriptif pernyataan keempat (Y_4) diperoleh nilai mean sebesar 3,82. Dari hasil tersebut dapat dinyatakan bahwa investor cenderung membeli aset kripto walaupun harga kripto sedang turun.

b) Analisis deskriptif variabel Literasi Pajak 
Literasi pajak merupakan pengetahuan dan pemahaman seseorang mengenai perpajakan, dengan pengetahuan perpajakan yang dimiliki maka akan dapat mempengaruhi keputusan seseorang dalan berinvestasi karena adanya kebijakan pajak pada investasi kripto. Variabel ini memiliki 5 pernyataan dan hasil analisis deskriptif variabel literasi pajak dapat dilihat dengan persentase jawaban responden yang disajikan dalam tabel berikut:
[bookmark: _Toc213615048]Tabel 4.5 Deskripsi Variabel Literasi Pajak (X1)
	Indikator
	Jawaban Responden
	Rata-rata (mean)

	 
	1
	2
	3
	4
	5
	Indikator

	X1_1
	2
	4
	20
	6
	13
	3,79

	X1_2
	3
	10
	18
	52
	17
	3,70

	X1_3
	2
	5
	21
	52
	20
	3,83

	X1_4
	1
	5
	25
	45
	24
	3,86

	X1_5
	1
	8
	26
	40
	24
	3,77

	Rata-rata (mean) Variabel
	3,79


Sumber: Hasil Olahan Data (2025) 



Berdasarkan tabel 4.3 diatas, dapat diketahui bahwa:
1. Berdasarkan hasil analisis deskriptif pernyataan pertama (X1_1) diperoleh nilai mean sebesar 3,79. Dari hasil tersebut dapat dinyatakan bahwa investor mengetahui bahwa hasil jual-beli kripto wajib dilaporkan dalam SPT tahunan.
2. Berdasarkan hasil analisis deskriptif pernyataan kedua (X1_2) diperoleh nilai mean sebesar 3,70. Dari hasil tersebut dapat dinyatakan bahwa investor telah mengetahui langkah-langkah cara melaporkan pajak atas aset kripto.
3. Berdasarkan hasil analisis deskriptif pernyataan ketiga (X1_3) diperoleh nilai mean sebesar 3,83. Dari hasil tersebut dapat dinyatakan bahwa investor telah mengetahui tarif pajak yang dikenakan atas tranksaksi kripto.
4. Berdasarkan hasil analisis deskriptif pernyataan keempat (X1_4) diperoleh nilai mean sebesar 3,77. Dari hasil tersebut dapat dinyatakan bahwa investor telah mengetahui bahwa akan ada denda jika tidak melaporkan pajak atas keuntungan dari tranksaksi kripto.
5. Berdasarkan hasil analisis deskriptif pernyataan kelima (X1_5) diperoleh nilai mean sebesar 3,86. Dari hasil tersebut dapat dinyatakan bahwa investor mempertimbangkan potensi pajak ketika membeli atau menjual aset kripto

c) Analisis deskriptif variabel Pengetahuan Investasi
Pengetahuan investasi merupakan pemahaman seseorang mengenai prinsip dasar investasi, pengetahuan investasi penting untuk memudahkan seseorang dalam pengambilan keputusan investasi. Variabel ini memiliki 5 pernyataan dan hasil analisis deskriptif variabel literasi pajak dapat dilihat dengan persentase jawaban responden yang disajikan dalam tabel berikut:
[bookmark: _Toc213615049]Tabel 4.6 Deskripsi Variabel Pengetahuan Investasi (X2)
	Indikator
	Jawaban Responden
	Rata-rata (mean)

	 
	1
	2
	3
	4
	5
	Indikator

	X2_1
	1
	4
	13
	49
	33
	4,09

	X2_2
	2
	5
	21
	40
	32
	3,95

	X2_3
	0
	2
	18
	48
	32
	4,10

	X2_4
	1
	4
	25
	49
	21
	3,85

	X2_5
	1
	4
	19
	46
	30
	4,00

	Rata-rata (mean) Variabel
	4,00


Sumber: Hasil Olahan Data (2025) 
Berdasarkan Tabel 4.4 diatas, dapat diketahui bahwa:
1. Berdasarkan hasil analisis deskriptif pernyataan pertama (X2_1) diperoleh nilai mean sebesar 4,09. Dari hasil tersebut dapat dinyatakan bahwa investor telah mengetahui apa saja instrument invesstasi seperti saham,obligasi, reksadana, dan kripto.
2. Berdasarkan hasil analisis deskriptif pernyataan kedua (X2_2) diperoleh nilai mean sebesar 3,95. Dari hasil tersebut dapat dinyatakan bahwa investor telah mengetahui bahwa kripto adalah investasi yang memiliki risiko yang paling tinggi disbanding imstrumen investasi lainnya.
3. Berdasarkan hasil analisis deskriptif pernyataan ketiga (X2_3) diperoleh nilai mean sebesar 4,10. Dari hasil tersebut dapat dinyatakan bahwa investor telah memahami jika potensi return tinggi maka tinggi pula risikonya.
4. Berdasarkan hasil analisis deskriptif pernyataan keempat (X2_4) diperoleh nilai mean sebesar 3,85. Dari hasil tersebut dapat dinyatakan bahwa investor telah mengetahui bahwa beberapa aset bisa naik dengan cepat nilainya.
5. Berdasarkan hasil analisis deskriptif pernyataan kelima (X2_5) diperoleh nilai mean sebesar 4,00 Dari hasil tersebut dapat dinyatakan bahwa investor tertarik berinvestasi kripto karena potensi keuntungan yang bisa didapat.
 
d) Analisis deskriptif variabel Motivasi
Motivasi merupakan keinginan untuk melakukan tindakan sesuatu untuk mencapai tujuan yang telah dituju dan hal tersebut mempengaruhi keputusan seseorang dalam berinvestasi dengan melakukan suatu tindakan untuk mencapai kesejahteraan guna mencapai tujuan finansial yang dituju. Variabel ini memiliki 5 pernyataan dan hasil analisis deskriptif variabel motivasi dapat dilihat dengan persentase jawaban responden yang disajikan dalam tabel berikut:
[bookmark: _Toc213615050]Tabel 4.7 Deskripsi Variabel Motivasi (X3)
	Indikator
	Jawaban Responden
	Rata-rata (mean)

	 
	1
	2
	3
	4
	5
	Indikator

	X3_1
	2
	5
	30
	52
	11
	3,65

	X3_2
	0
	5
	26
	46
	23
	3,87

	X3_3
	2
	16
	27
	43
	12
	3,47

	X3_4
	1
	5
	26
	48
	20
	3,81

	X3_5
	0
	4
	28
	40
	28
	3,92

	Rata-rata (mean) Variabel
	3,74


Sumber: Hasil Olahan Data (2025) 


Berdasarkan Tabel 4.5 diatas, dapat diketahui bahwa:
1. Berdasarkan hasil analisis deskriptif pernyataan pertama (X3_1) diperoleh nilai mean sebesar 3,65. Dari hasil tersebut dapat dinyatakan bahwa investor rutin menyisihkan pendapatan untuk melakukan investasi.
2. Berdasarkan hasil analisis deskriptif pernyataan kedua (X3_2) diperoleh nilai mean sebesar 3,87. Dari hasil tersebut dapat dinyatakan bahwa investor telah memiliki tujuan jangka pendek maupun panjang melalui investasi
3. Berdasarkan hasil analisis deskriptif pernyataan ketiga (X3_3) diperoleh nilai mean sebesar 3,47. Dari hasil tersebut dapat dinyatakan bahwa investor melakukan investasi karena pengaruh teman/figure publik.
4. Berdasarkan hasil analisis deskriptif pernyataan keempat (X3_4) diperoleh nilai mean sebesar 3,81. Dari hasil tersebut dapat dinyatakan bahwa investor telah memiliki rencana untuk melakukan tranksaksi kripto tiap bulan dan disimpan untuk 3-5 tahun ke depan.
5. Berdasarkan hasil analisis deskriptif pernyataan kelima (X3_5) diperoleh nilai mean sebesar 3,92. Dari hasil tersebut dapat dinyatakan bahwa investor percaya bahwa melakukan investasi kripto dapat membantu masa depan finansialnya.
[bookmark: _Toc208252925][bookmark: _Toc213616376]4.4 	Hasil Analisis Data 
[bookmark: _Toc208252926][bookmark: _Toc213616377]4.4.1 	Analisis Model Pengukuran (Outer Model)
[bookmark: _Toc208252927][bookmark: _Toc213616378]4.4.1.1 Uji Validitas 
1. Uji Validitas Konvergen 
Uji validitas konvergen menggunakan nilai loading factor ≥ 0,70 dan average variance extracted (AVE) sebesar > 0,50 untuk mengukur validitas sebuah indikator.  Berikut adalah diagram loading factor dalam penelitian ini:

[image: ]
[bookmark: _Toc209183917]Gambar 4.1 Loading Factor
Sumber: Hasil Olahan Data (2025)

Hasil pengolahan data melalui PLS Algorithm digunakan untuk menilai seberapa baik konstruk laten mampu menjelaskan varian pada masing-masing indikator, dengan mengacu pada nilai outer loading yang disajikan berikut ini.
[bookmark: _Toc213615051]Tabel 4.8 Outer Loading
	 
	Y
	X1
	X2
	X3

	Y_1
	0,751
	-
	-
	-

	Y_2
	0,868
	-
	-
	-

	Y_3
	0,837
	-
	-
	-

	Y_4
	0,700
	-
	-
	-

	X1_1
	-
	0,702
	-
	-

	X1_2
	-
	0,801
	-
	-

	X1_3
	-
	0,785
	-
	-

	X1_4
	-
	0,825
	-
	-

	X1_5
	-
	0,840
	-
	-

	X2_1
	-
	-
	0,752
	-

	X2_2
	-
	-
	0,734
	-

	X2_3
	-
	-
	0,753
	-

	X2_4
	-
	-
	0,841
	-

	X2_5
	-
	-
	0,867
	-

	X3_1
	-
	-
	-
	0,803

	X3_2
	-
	-
	-
	0,814

	X3_3
	-
	-
	-
	0,869

	X3_4
	-
	-
	-
	0,845

	X3_5
	-
	-
	-
	0,846


Sumber: Hasil Olahan Data (2025) 
Berdasarkan tabel 4.6 menunjukkan nilai indikator dari outer loading memiliki nilai ≥ 0,70 hal ini menandakan bahwa konstruk dapat diterima, maka dapat disimpulkan bahwa indakator pada penelitian baik digunakan.
[bookmark: _Toc213615052]Tabel 4.9 Nilai AVE
	 
	Average variance extracted (AVE)

	Y_KI
	0,627

	X1_LP
	0,627

	X2_PI
	0,626

	X3_M
	0,699


Sumber: Hasil Olahan Data (2025) 
Berdasarkan tabel menunjukkan bahwa nilai AVE (Average Variance Extracted) dengan nilai > 0,50 hal ini menunjukkan nilai valid dan syarat terpenuhi.
2. Uji Validitas Diskriminan 
Uji validitas diskriminan digunakan untuk menguji apakah suatu konstruk berbeda dengan konstruk yang lain. Indikator dinyatakan valid jika outer loading terhadap konstruk lebih besar dari konstruk lainnya. Dengan menggunakan metode cross loading membandingkan nilai outer loading suatu indikator pada variabel laten dengan nilai outer loading variabel lain (Setiabudhi et al., 2025)
[bookmark: _Toc213615053]Tabel 4.10 Cross Loading
	 
	Y
	X1
	X2
	X3

	Y_1
	0,751
	0,558
	0,646
	0,661

	Y_2
	0,868
	0,604
	0,677
	0,544

	Y_3
	0,837
	0,599
	0,704
	0,653

	Y_4
	0,700
	0,547
	0,455
	0,386

	X1_1
	0,444
	0,702
	0,471
	0,485

	X1_2
	0,584
	0,801
	0,485
	0,521

	X1_3
	0,529
	0,785
	0,451
	0,438

	X1_4
	0,608
	0,825
	0,665
	0,667

	X1_5
	0,682
	0,840
	0,723
	0,703

	X2_1
	0,621
	0,533
	0,752
	0,601

	X2_2
	0,624
	0,618
	0,734
	0,608

	X2_3
	0,584
	0,463
	0,753
	0,491

	X2_4
	0,640
	0,596
	0,841
	0,691

	X2_5
	0,668
	0,620
	0,867
	0,755

	X3_1
	0,523
	0,569
	0,654
	0,803

	X3_2
	0,629
	0,643
	0,709
	0,814

	X3_3
	0,610
	0,621
	0,681
	0,869

	X3_4
	0,598
	0,509
	0,635
	0,845

	X3_5
	0,637
	0,661
	0,663
	0,846


Sumber: Hasil Olahan Data (2025) 
[bookmark: _Toc208252928][bookmark: _Toc213616379]4.4.1.2	Uji Reliabilitas
Uji reliabilitas untuk melihat apakah suatu konstruk dengan indikator mampu mengukur secara konsisten atau reliabel. Uji reliabilitas dapat dilihat dari dua kualifikasi yaitu composite reliability dan cronbach’s alpha. Suatu konstruk dapat dinyatakan reliabel jika composite reliability dan cronbach’s alpha memiliki nilai > 0,70. Berikut tabel hasil dari composite reliability dan cronbach’s alpha:
[bookmark: _Toc213615054]Tabel 4.11 Uji Reliabilitas
	 
	Cronbach's Alpha
	Composite Reliability

	Y_KI
	0,800
	0,870

	X1_LP
	0,852
	0,893

	X2_PI
	0,849
	0,893

	X3_M
	0,892
	0,920


Sumber: Hasil Olahan Data (2025) 
Dari tabel 4.9 dapat dinyatakan bahwa composite reliability dan cronbach’s alpha untuk seluruh variabel memiliki nilai > 0,70. Hal ini membuktikan bahwa instrument memiliki kenkosistenan dan kestabilan, melalui  pernyataan yang disampaikan para responden. Dengan ini setiap pernyataan memenuhi syarat dan terbukti reliabel.
[bookmark: _Toc208252929][bookmark: _Toc213616380]4.4.2 	Analisis Model Struktural (Inner Model)
Setelah dilakukan uji outer model atau analisis model pengukuran, dilakukannya uji inner model atau analisis model struktural dengan melihat nilai R-Square. Nilai R-Square digunakan untuk mengukur tingkat variasi perubahan variabel dependen terhadap variabel independennya. Jika R-Square memiliki nilai yang tinggi maka menunjukan tingkat variasi yang kuat. Berikut tabel hasil nilai R-Square:
[bookmark: _Toc213615055]Tabel 4.12 Uji R-Square
	 
	R-Square
	R-Square Adjusted

	Y_KI
	0,687
	0,677


Sumber: Hasil Olahan Data (2025) 
Berdasarkan tabel 4.10, nilai R-Square pada variabel Y_KI menunjukkan nilai sebesar 0,687 hal ini membuktikan bahwa sebesar 68,7% variabel literasi pajak, pengetahuan investasi, dan motivasi mempengaruhi variabel keputusan investasi. Sisanya sebesar 31,3% dipengaruhi oleh variabel-variabel lain yang tidak diteliti pada penelitian ini.
[bookmark: _Toc208252930][bookmark: _Toc213616381]4.4.3	Uji Hipotesis
Uji hipotesis dilakukan melalui analisis inner model yang mencakup path coefficient dan p-value. Melalu kedua ukuran tersebut, peneliti dapat memperoleh gambaran mengenai arah dan besarnya pengaruh yang diberikan oleh variabel independent terhadap variabel dependen. Pengujian ini bertujuan untuk menilai sejauh mana variabel independent berpengaruh secara signifikan terhadap variabel dependen. Dengan demikian, pengujian ini menjadi dasar dalam memutuskan apakah hipotesis yang diajukan dapat diterima atau ditolak. Keputusan tersebut diperoleh dengan mengacu pada nilai signifikasi antar variabel yang ditunjukkan oleh path coefficient dan p-values.
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	Original Sample
	Sample mean
	Standard Deviation
	T-statistik
	P-Values

	X1_LP-> Y_KI
	0,290
	0,290
	0,102
	2,855
	0,004

	X2_PI-> Y_KI
	0,493
	0,482
	0,157
	3,141
	0,002

	X3_M-> Y_KI
	0,117
	0,130
	0,128
	0,913
	0,361


 Sumber: Hasil Olahan Data (2025) 
Keterangan:
LP	= Literasi Pajak
PI	= Pengetahuan Investasi
M	= Motivasi
KI	= Keputusan Investasi
Berdasarkan tabel 4.11 diatas, dapat disimpulkan bahwa:
1. Hasil uji hipotesis pertama (H1) menunjukkan bahwa nilai original sample sebesar 0,290 dan p-values sebesar (0,004 < 0,05). Dari hasil tersebut dapat diambil kesimpulan bahwa literasi pajak berpengaruh signifikan dan positif terhadap keputusan investasi, maka hipotesis pertama (H1) diterima.
2. Hasil uji hipotesis kedua (H2) menunjukkan bahwa nilai original sample sebesar 0,493 dan p-values sebesar (0,002 < 0,05). Dari hasil tersebut dapat diambil kesimpulan bahwa pengetahuan investasi berpengaruh signifikan dan positif terhadap keputusan investasi, maka hipotesis kedua (H2) diterima.
3. Hasil uji hipotesis ketiga (H3) menunjukkan bahwa nilai original sample sebesar 0,117 dan p-values sebesar (0,361 < 0,05). Dari hasil tersebut dapat diambil kesimpulan bahwa motivasi tidak berpengaruh signifikan dan positif terhadap keputusan investasi, maka hipotesis ketiga (H3) ditolak.
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[bookmark: _Toc208252932][bookmark: _Toc213616383]4.5.1 	Pengaruh Literasi Pajak Terhadap Keputusan Investasi Pada Investor Cryptocurrency di Kalangan Gen Z
Berdasarkan pengujian yang telah dilakukan pada hipotesis pertama menunjukkan bahwa literasi pajak berpengaruh signfikan dan positif terhadap keputusan investasi, hasil ini berdasarkan melalui uji hipotesis dengan teknik bootstrapping. Hasil uji hipotesis tersebut menghasilkan nilai original sample sebesar 0,290, nilai p-values sebesar 0,004 < 0,05 dan nilai t-statistik sebesar 2,855 > 1,66. Dengan ini dinyatakan bahwa H1 diterima, yaitu ”literasi pajak berpengaruh signfikan dan positif terhadap keputusan investasi pada investor cryptocurrency di kalangan gen z”. 
Dari hasil kuisioner menunjukkan bahwa pernyataan yang memiliki nilai outer loading tertinggi dimiliki oleh pernyataan X1_5 dengan pernyataan “Saya mempertimbangkan potensi pajak ketika akan membeli atau menjual aset kripto”. Hal ini dapat dikatakan bahwa sebagian besar responden memiliki pemahaman tentang kewajiban pajak. Bentuk pemahaman literasi pajak berdasarkan kesadaran investor mengenai kebijakan pajak yang diterapkan pada tranksaksi aset kripto, seperti pemotongan PPh final 0,1% dan PPN 0,11%. Investor yang memiliki literasi pajak yang tinggi maka semakin besar juga pemahaman tentang pengaruh pajak terhadap hasil investasi dan cara untuk mengoptimalkan kewajiban pajak yang harus dibayarkan. Dengan pengetahuan tentang kewajiban perpajakan yang dimilki, investor akan lebih berhati-hati dalam memutuskan untuk membeli, menahan, atau menjual aset kripto yang dimiliki.
Dalam teori Theory of Planned Behavior, literasi pajak berkaitan attitude toward behavior artinya bahwa pengetahuan yang dimiliki seseorang akan mempengaruhi sikap seseorang dalam mengambil sebuah keputusan. Salah satu pelaku industri kripto menyatakan harapan besar untuk Kementerian Keuangan menurunkan tarif pajak tranksaksi atas aset kripto. Penyebab turunnya tranksaksi kripto dikarenakan para investor berpindah ke exchange luar negeri, karena investor merasa beban pajak dapat mengurangi keuntungan bersih investasi mereka (Kontan, 2023). Dalam konteks ini, literasi pajak menjadi hal yang penting bagi investor untuk memahami struktur pajak dan pengetahuan pajak yang dimiliki oleh investor. Dengan pengetahuan pajak tersebut investor akan merasa lebih mampu mengendalikan keputusan investasinya, karena sudah memperkirakan kewajiban pajak yang harus dibayarkan atas hasil investasi yang telah dijual. Hal ini juga dapat mempengaruhi keputusan dalam memilih instrument investasi yang efisien dari segi pajak dan pengelolaan kewajiban pajak. Hasil penelitian ini selaras dengan penelitian yang dilakukan oleh (Felani et al., 2025) bahwa literasi pajak berpengaruh signifikan terhadap keputusan investasi dan hasil penelitian ini juga dilakukan (Kumar, 2021) bahwa literasi pajak mempengaruhi keputusan dalam memilih instrument.
[bookmark: _Toc208252933][bookmark: _Toc213616384]4.5.2	Pengaruh Pengetahuan Investasi Terhadap Keputusan Investasi Pada Investor Cryptocurrency di Kalangan Gen Z
Berdasarkan pengujian yang telah dilakukan pada hipotesis kedua menunjukkan bahwa pengetahuan investasi berpengaruh signfikan dan positif terhadap keputusan investasi, hasil ini berdasarkan melalui uji hipotesis dengan teknik bootstrapping. Hasil uji hipotesis tersebut menghasilkan nilai original sample sebesar 0,493, nilai p-values sebesar 0,002 < 0,05 dan nilai t-statistik sebesar 3,141 > 1,66. Dengan ini dinyatakan bahwa H2 diterima, yaitu “pengetahuan investasi berpengaruh signfikan dan positif terhadap keputusan investasi pada investor cryptocurrency di kalangan gen z”. 
Dari hasil kuisioner menunjukkan bahwa pernyataan yang memiliki nilai outer loading tertinggi dimiliki oleh pernyataan X2_5 dengan pernyataan bahwa “saya tertarik berinvestasi kripto karena potensi keuntungan yang bisa didapat”. Hal ini menunjukkan bahwa investor pada generasi z memiliki pengetahuan yang baik mengenai investasi, dari instrument investasi hingga kemampuan menilai risiko dan keuntungan atas investasi yang dilakukan. Dengan pemahaman yang baik maka investor dapat membuat keputusan yang bijak terkait investasi. 
Sejalan dengan teori Theory of Planned Behavior, teori tersebut menjelaskan bahwa tindakan seseorang dipengaruhi oleh niat untuk melakukan sesuatu. Pengetahuan investasi memilik kaitan dengan attitude toward behavior hal itu dikarenakan pemahaman yang dimiliki seseorang akan mempengaruhi seseorang dalam melakukan tindakan. Investor yang memiliki pengetahuan yang baik terkait investasi akan memiliki sikap positif terhadap investasi dan merasa lebih bijak serta percaya diri dalam mengambil keputusan. Dengan pengetahuan yang dimiliki, maka risiko dapat diminimalisasi dengan cara memprediksi pergerakan pasar serta risiko dan keuntungan yang akan terjadi. Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh (Triana & Yudiantoro, 2022) yang menyatakan bahwa pengetahuan investasi berpengaruh terhadap keputusan investasi. Namun, hasil penelitian ini tidak sejalan dengan (Febrianti & Bakhtiar, 2023) bahwa pengetahuan investasi, return, dan risk tolerance tidak berpengaruh terhadap keputusan investasi.
[bookmark: _Toc208252934][bookmark: _Toc213616385]4.5.3 	Pengaruh Motivasi Terhadap Keputusan Investasi Pada Investor Cryptocurrency di Kalangan Gen Z
 Berdasarkan pengujian yang telah dilakukan pada hipotesis ketiga menunjukkan bahwa motivasi tidak berpengaruh signfikan dan positif terhadap keputusan investasi, hasil ini berdasarkan melalui uji hipotesis dengan teknik bootstrapping. Hasil uji hipotesis tersebut menghasilkan nilai original sample sebesar 0,117, nilai p-values sebesar 0,361 < 0,05 dan nilai t-statistik sebesar 0,913 > 1,66. Dengan ini dinyatakan bahwa H3 ditolak yaitu ”motivasi tidak berpengaruh signfikan dan positif terhadap keputusan investasi pada investor cryptocurrency di kalangan gen z”.
Dari hasil kuisioner menunjukkan bahwa pernyataan yang memiliki nilai outer loading tertinggi dimiliki oleh pernyataan X3_3 dengan pernyataan “saya memulai berinvestasi karena banyak teman/figur publik yang membagikan hasil investasinya”. Hasil ini menjelaskan bahwa Sebagian besar responden, khususnya dari kalangan investor muda, terdorong melakukan investasi dikarenakan adanhya pengaruh sosial dari lingkungannya. Seperti teman dan public figur berperan besar dalam mendorong investor muda untuk melakukan investasi. 
Berdasarkan teori Theory of Planned Behavior, subjective norm menggambarkan bahwa perilaku seseorang dapat dipengaruhi oleh tekanan sosial seperti teman, keluarga, atau publik figur. Namun, hasil penelitian mengatakan bahwa motivasi belum cukup kuat untuk memengaruhi keputusan dalam berinvestasi. Hal ini disebabkan karena karakteristik generasi Z masih cenderung impulsif, mudah terpengaruh oleh media sosial, dan lebih mengutamakan tren sesaat dibandingkan pertimbangan jangka panjang. Motivasi yang tidak diimbangi dengan pengetahuan cenderung tidak menghasilkan keputusan investasi yang rasional. 
Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh (Fitriasuir & Simanjuntak, 2022) dan (Chasanah et al., 2022) yang menyatakan bahwa motivasi tidak berpengaruh terhadap keputusan investasi. Tetapi hasil penelitian yang dilakukan oleh (Istiqomah & Bebasari, 2022) menyatakan bahwa motivasi berpengaruh terhadap keputusan investasi.
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PENUTUP
[bookmark: _Toc213616387]5.1	Kesimpulan 
Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan dalam penelitian ini, dapat disimpulkan bahwa:
1. Literasi Pajak berpengaruh signifikan dan positif terhadap keputusan investasi pada investor cryptocurrency di kalangan gen z.
2. Pengetahuan Investasi berpengaruh signifikan dan positif terhadap keputusan investasi pada investor cryptocurrency di kalangan gen z.
3. Motivasi tidak berpengaruh signifikan dan positif terhadap keputusan investasi pada investor cryptocurrency di kalangan gen z.
[bookmark: _Toc213616388]5.2	Saran
Berdasarkan hasil penelitian dan kesimpulan, maka dapat diberikan saran sebagai berikut:
1. Bagi investor diharapkan agar lebih dapat meningkatkan pemahaman terkait literasi pajak dan pengetahuan investasi agar dapat mengambil keputusan investasi yang rasional. Banyak investor di kalangan muda melakukan investasi dikarenakan tren media sosial atau ajakan tanpa memahami risiko serta kewajiban pajak yang akan dibayar. Dengan pemahaman yang lebih baik, investor dapat mengambil keputusan dalam berinvestasi secara rasional. Dengan itu dapat meminimalisir kerugian serta memenuhi kewajiban perpajakan.
2. Bagi pemerintah diharapkan melakukan sosialisasi mengenai kebijakan pajak aset kripto, khususnya kepada generasi muda. Dengan dilakukannya sosialisasi maka akan meningkatkan kepatuhan serta mengurangi praktik investasi menggunakan exchange luar negeri yang berpotensi mengurangi penerimaan pajak kripto negara.
3. Bagi peneliti selanjutnya disarankan untuk menambahkan variabel lain, seperti literasi keuangan, persepsi risiko, atau pengaruh sosial, agar dapat memberikan pemahaman lebih baik terkait faktor-faktor yang dapat memengaruhi keputusan investasi. Selain itu, cakupan responden dapat diperluas tidak hanya Generasi Z, namun juga generasi lain untuk mengetahui perbedaan perilaku investasi antar kelompok usia.
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[bookmark: _Toc209130961]Lampiran 1. Kuisioner Penelitian
Identitas Responden
1. Usia :
a. < 18 Tahun
b. 18–27 Tahun
c. > 27 Tahun
2. Apakah anda termasuk investor aktif?
a. Ya
b. Tidak
3. Sudah berapa lama anda berinvestasi cryptocurrency?
a. Kurang dari 1 tahun
b. Lebih dari 1 tahun

Petunjuk Pengisian Kuisioner
Para investor diminta untuk menjawab pertanyaan-pertanyaan dalan kuisioner ini 
1. Sangat Tidak Setuju (STS)
2. Tidak Setuju (TS)
3. Netral (N)
4. Setuju (S)
5. Sangat Setuju (SS)

Pertanyaan Kuisioner
	Literasi Pajak (X1)
	
	
	
	
	

	Pernyataan
	STS
	TS
	N
	S
	SS

	Saya mengetahui bahwa hasil keuntungan dari jual-beli kripto wajib dilaporkan dalam SPT tahunan
	
	
	
	
	

	Saya tahu langkah-langkah atau cara melaporkan pajak atas transaksi aset kripto.
	
	
	
	
	

	Saya mengetahui tarif pajak (persentase) yang dikenakan atas hasil transaksi kripto.
	
	
	
	
	

	Saya tahu bahwa ada denda/sanksi jika tidak melaporkan pajak atas keuntungan dari kripto.
	
	
	
	
	

	Saya mempertimbangkan potensi pajak ketika akan membeli atau menjual aset kripto.
	
	
	
	
	






	Pengetahuan Investasi (X2)
	
	
	
	
	

	Pernyataan
	STS
	TS
	N
	S
	SS

	Saya tahu berbagai instrumen investasi seperti saham, obligasi, reksa dana, dan kripto.
	
	
	
	
	

	Saya menyadari bahwa kripto adalah investasi berisiko tinggi dibanding yang lain.
	
	
	
	
	

	Saya memahami bahwa semakin tinggi potensi return, semakin besar juga risikonya.
	
	
	
	
	

	Saya memilih kripto karena tahu bahwa beberapa aset bisa naik sangat cepat nilainya
	
	
	
	
	

	Saya tertarik berinvestasi kripto karena potensi keuntungan yang bisa didapat.
	
	
	
	
	



	Motivasi (X3)
	
	
	
	
	

	Pernyataan
	
	
	
	
	

	Saya rutin menyisihkan sebagian pendapatan untuk investasi, termasuk kripto.
	
	
	
	
	

	Saya punya tujuan keuangan jangka pendek atau panjang yang ingin dicapai lewat investasi.
	
	
	
	
	

	Saya mulai berinvestasi karena banyak teman/figur publik yang membagikan hasil investasinya
	
	
	
	
	

	Saya punya rencana investasi, misalnya rutin beli kripto tiap bulan atau simpan untuk 3–5 tahun ke depan.
	
	
	
	
	

	Saya percaya bahwa investasi kripto dapat membantu masa depan finansial saya.
	
	
	
	
	



	Keputusan Investasi (Y)
	
	
	
	
	

	Pernyataan
	STS
	TS
	N
	S
	SS

	Saya cenderung memilih investasi yang menawarkan return tinggi walaupun risikonya juga tinggi.
	
	
	
	
	

	Saya melakukan riset atau membaca informasi sebelum membeli aset kripto tertentu.
	
	
	
	
	

	Saya mempertimbangkan analisis teknikal/fundamental sebelum mengambil keputusan investasi.
	
	
	
	
	

	Saat harga kripto turun, saya cenderung tetap menyimpan atau bahkan menambah aset (buy the dip).
	
	
	
	
	




[bookmark: _Toc209130962]Lampiran 2. Tabulasi data Literasi Pajak (X1)
	Responden
	Literasi Pajak

	
	LP_1
	LP_2
	LP_3
	LP_4
	LP_5

	1
	4
	4
	4
	4
	4

	2
	4
	4
	5
	5
	4

	3
	5
	4
	5
	5
	4

	4
	4
	5
	4
	5
	4

	5
	4
	5
	4
	4
	5

	6
	4
	4
	4
	4
	4

	7
	4
	5
	4
	5
	4

	8
	4
	5
	5
	4
	5

	9
	4
	5
	5
	5
	5

	10
	5
	5
	5
	5
	5

	11
	4
	4
	4
	5
	5

	12
	5
	4
	5
	5
	5

	13
	4
	2
	4
	4
	4

	14
	3
	2
	2
	4
	3

	15
	4
	3
	4
	3
	3

	16
	3
	3
	3
	3
	3

	17
	4
	4
	4
	4
	4

	18
	3
	4
	3
	4
	3

	19
	4
	5
	4
	5
	4

	20
	2
	4
	5
	5
	5

	21
	4
	4
	4
	4
	3

	22
	4
	3
	4
	3
	3

	23
	4
	4
	4
	4
	4

	24
	3
	2
	3
	2
	2

	25
	5
	5
	5
	5
	5

	26
	4
	3
	3
	3
	4

	27
	3
	3
	4
	4
	4

	28
	3
	4
	4
	3
	4

	29
	3
	3
	3
	3
	3

	30
	5
	5
	5
	5
	5

	31
	5
	4
	4
	5
	4

	32
	4
	4
	4
	4
	4

	33
	4
	4
	4
	4
	4

	34
	4
	4
	4
	4
	4

	35
	4
	4
	5
	4
	4

	36
	3
	2
	2
	4
	3

	37
	4
	4
	4
	5
	5

	38
	4
	4
	5
	5
	5

	39
	4
	4
	4
	4
	5

	40
	5
	1
	1
	5
	5

	41
	4
	5
	3
	4
	4

	42
	4
	4
	5
	4
	4

	43
	3
	3
	3
	3
	3

	44
	4
	5
	4
	5
	4

	45
	4
	4
	4
	4
	4

	46
	4
	4
	4
	2
	2

	47
	4
	4
	4
	4
	4

	48
	4
	4
	4
	4
	4

	49
	3
	3
	3
	3
	3

	50
	1
	1
	2
	3
	4

	51
	2
	2
	2
	4
	2

	52
	4
	4
	4
	4
	4

	53
	4
	4
	4
	5
	5

	54
	4
	4
	4
	4
	5

	55
	3
	3
	3
	3
	3

	56
	4
	4
	4
	5
	5

	57
	4
	5
	4
	4
	5

	58
	4
	4
	4
	2
	2

	59
	4
	4
	4
	4
	4

	60
	4
	4
	4
	4
	4

	61
	4
	4
	5
	5
	4

	62
	5
	5
	4
	4
	4

	63
	5
	4
	4
	4
	4

	64
	5
	5
	4
	5
	5

	65
	5
	4
	4
	4
	5

	66
	5
	5
	5
	5
	5

	67
	4
	4
	3
	3
	4

	68
	2
	2
	3
	3
	2

	69
	4
	5
	4
	4
	4

	70
	4
	4
	3
	4
	5

	71
	3
	3
	3
	3
	3

	72
	3
	4
	3
	4
	3

	73
	3
	2
	3
	2
	2

	74
	4
	2
	4
	3
	2

	75
	4
	5
	5
	4
	5

	76
	4
	4
	4
	4
	4

	77
	3
	4
	3
	3
	3

	78
	4
	4
	5
	5
	3

	79
	4
	4
	5
	4
	4

	80
	4
	4
	4
	3
	3

	81
	2
	3
	3
	3
	3

	82
	4
	4
	5
	5
	5

	83
	1
	1
	1
	2
	2

	84
	5
	4
	2
	1
	1

	85
	3
	3
	3
	3
	4

	86
	3
	4
	4
	3
	3

	87
	4
	4
	3
	4
	4

	88
	3
	3
	4
	4
	4

	89
	4
	3
	3
	3
	3

	90
	4
	3
	4
	3
	3

	91
	4
	4
	5
	4
	4

	92
	4
	2
	3
	3
	3

	93
	3
	3
	4
	3
	2

	94
	4
	3
	4
	3
	3

	95
	3
	4
	4
	4
	3

	96
	4
	2
	4
	4
	3

	97
	4
	4
	4
	4
	4

	98
	4
	4
	4
	4
	3

	99
	4
	4
	4
	3
	3

	100
	4
	3
	5
	4
	5





[bookmark: _Toc209130963]Lampiran 3. Tabulasi data Pengetahuan Investasi (X2)
	Responden
	Pengetahuan Investasi

	
	PI_1
	PI_2
	PI_3
	PI_4
	PI_5

	1
	4
	5
	4
	4
	5

	2
	4
	5
	5
	5
	5

	3
	5
	5
	5
	4
	5

	4
	4
	5
	4
	4
	4

	5
	5
	5
	4
	5
	5

	6
	4
	4
	4
	4
	4

	7
	4
	5
	5
	4
	5

	8
	5
	4
	4
	5
	5

	9
	5
	5
	5
	5
	5

	10
	5
	5
	5
	5
	5

	11
	5
	5
	5
	4
	4

	12
	5
	4
	5
	4
	4

	13
	4
	4
	4
	4
	4

	14
	5
	3
	4
	4
	4

	15
	4
	3
	3
	3
	4

	16
	3
	3
	3
	3
	3

	17
	4
	4
	4
	4
	4

	18
	3
	3
	5
	3
	4

	19
	4
	5
	4
	5
	4

	20
	2
	1
	5
	5
	5

	21
	5
	5
	4
	3
	3

	22
	4
	3
	2
	2
	3

	23
	5
	4
	4
	4
	5

	24
	4
	3
	4
	3
	3

	25
	5
	5
	5
	5
	5

	26
	5
	4
	5
	4
	4

	27
	4
	4
	4
	4
	4

	28
	4
	5
	5
	5
	4

	29
	3
	3
	4
	4
	4

	30
	5
	5
	5
	5
	5

	31
	5
	4
	5
	4
	5

	32
	4
	4
	4
	4
	4

	33
	3
	3
	3
	3
	3

	34
	4
	4
	4
	4
	4

	35
	4
	4
	5
	4
	5

	36
	1
	5
	4
	3
	4

	37
	5
	5
	5
	5
	4

	38
	5
	5
	5
	4
	5

	39
	4
	5
	4
	4
	4

	40
	5
	5
	5
	5
	5

	41
	5
	5
	3
	4
	5

	42
	4
	5
	5
	4
	5

	43
	4
	3
	3
	4
	3

	44
	4
	5
	4
	5
	4

	45
	4
	3
	4
	4
	4

	46
	4
	4
	4
	2
	3

	47
	4
	4
	4
	4
	4

	48
	4
	4
	4
	4
	4

	49
	3
	3
	3
	3
	3

	50
	5
	1
	5
	5
	5

	51
	3
	4
	4
	4
	4

	52
	4
	4
	5
	4
	5

	53
	4
	5
	5
	5
	5

	54
	5
	5
	5
	5
	5

	55
	4
	4
	5
	3
	3

	56
	5
	5
	5
	4
	4

	57
	5
	5
	4
	4
	4

	58
	4
	2
	5
	3
	3

	59
	5
	5
	4
	4
	5

	60
	4
	4
	4
	4
	4

	61
	3
	3
	3
	3
	4

	62
	4
	4
	3
	4
	4

	63
	5
	5
	5
	5
	5

	64
	4
	5
	4
	4
	4

	65
	4
	4
	4
	4
	4

	66
	5
	4
	4
	4
	4

	67
	5
	4
	4
	3
	4

	68
	3
	4
	3
	3
	3

	69
	5
	5
	5
	5
	5

	70
	4
	5
	5
	4
	5

	71
	3
	3
	3
	3
	3

	72
	4
	4
	4
	4
	4

	73
	3
	3
	3
	2
	2

	74
	4
	3
	3
	3
	2

	75
	4
	4
	4
	4
	4

	76
	5
	4
	4
	5
	5

	77
	4
	4
	3
	4
	4

	78
	4
	4
	4
	3
	3

	79
	4
	4
	4
	4
	4

	80
	3
	3
	4
	4
	4

	81
	2
	2
	3
	3
	3

	82
	4
	5
	4
	4
	4

	83
	2
	2
	2
	2
	1

	84
	2
	2
	4
	1
	2

	85
	3
	3
	4
	4
	4

	86
	4
	4
	4
	4
	3

	87
	4
	3
	3
	3
	3

	88
	5
	4
	4
	3
	3

	89
	4
	2
	4
	3
	2

	90
	4
	3
	4
	3
	4

	91
	5
	4
	5
	4
	4

	92
	4
	4
	4
	3
	4

	93
	4
	4
	4
	4
	4

	94
	4
	4
	4
	3
	4

	95
	3
	3
	3
	3
	3

	96
	4
	4
	3
	3
	3

	97
	5
	4
	4
	5
	5

	98
	5
	4
	5
	4
	5

	99
	4
	3
	3
	5
	5

	100
	5
	4
	5
	4
	4





[bookmark: _Toc209130964]Lampiran 4. Tabulasi data Motivasi (X3)
	Responden
	Motivasi

	
	M_1
	M_2
	M_3
	M_4
	M_5

	1
	4
	4
	4
	4
	4

	2
	4
	5
	4
	4
	5

	3
	5
	5
	4
	5
	4

	4
	4
	4
	4
	4
	4

	5
	5
	4
	4
	4
	5

	6
	4
	4
	4
	4
	4

	7
	4
	5
	5
	4
	5

	8
	5
	4
	5
	5
	5

	9
	4
	5
	5
	5
	5

	10
	5
	5
	5
	5
	5

	11
	4
	5
	4
	4
	4

	12
	4
	4
	4
	4
	5

	13
	3
	4
	4
	4
	3

	14
	4
	3
	4
	4
	3

	15
	4
	4
	4
	5
	5

	16
	3
	3
	3
	3
	3

	17
	4
	4
	4
	4
	4

	18
	3
	3
	4
	3
	5

	19
	5
	4
	5
	4
	5

	20
	1
	5
	1
	1
	5

	21
	4
	4
	4
	3
	3

	22
	3
	3
	3
	3
	3

	23
	4
	4
	4
	4
	4

	24
	3
	3
	2
	3
	3

	25
	5
	5
	5
	5
	5

	26
	4
	4
	4
	4
	4

	27
	3
	3
	3
	3
	3

	28
	4
	5
	4
	3
	4

	29
	4
	3
	3
	3
	3

	30
	5
	5
	5
	5
	5

	31
	4
	5
	4
	4
	5

	32
	4
	4
	4
	4
	4

	33
	3
	3
	3
	3
	3

	34
	4
	4
	4
	4
	4

	35
	4
	4
	3
	3
	4

	36
	3
	3
	3
	3
	3

	37
	4
	4
	4
	4
	4

	38
	4
	5
	3
	4
	4

	39
	4
	4
	4
	4
	5

	40
	3
	5
	5
	5
	5

	41
	5
	4
	2
	4
	4

	42
	4
	5
	5
	4
	5

	43
	3
	3
	3
	3
	3

	44
	4
	5
	4
	5
	4

	45
	4
	4
	4
	4
	4

	46
	2
	2
	2
	2
	3

	47
	4
	4
	4
	4
	4

	48
	4
	4
	4
	4
	4

	49
	3
	4
	3
	3
	3

	50
	3
	5
	3
	5
	5

	51
	3
	3
	2
	4
	3

	52
	4
	5
	4
	5
	4

	53
	4
	5
	4
	4
	4

	54
	4
	4
	5
	5
	5

	55
	3
	4
	3
	3
	3

	56
	4
	4
	5
	4
	5

	57
	4
	5
	4
	5
	5

	58
	3
	2
	2
	2
	2

	59
	5
	4
	4
	5
	4

	60
	4
	4
	4
	4
	4

	61
	4
	5
	4
	4
	5

	62
	4
	4
	4
	5
	4

	63
	4
	4
	4
	4
	4

	64
	3
	4
	4
	4
	4

	65
	5
	4
	5
	4
	5

	66
	4
	4
	3
	3
	3

	67
	4
	4
	4
	5
	4

	68
	4
	3
	3
	4
	3

	69
	3
	4
	4
	5
	5

	70
	4
	3
	4
	4
	5

	71
	3
	3
	3
	3
	3

	72
	3
	4
	3
	3
	3

	73
	2
	2
	2
	2
	2

	74
	3
	3
	2
	3
	2

	75
	3
	4
	3
	4
	4

	76
	4
	5
	4
	4
	4

	77
	4
	4
	3
	4
	4

	78
	3
	4
	3
	4
	4

	79
	4
	5
	4
	4
	5

	80
	4
	3
	3
	4
	4

	81
	3
	2
	2
	3
	3

	82
	3
	4
	3
	4
	4

	83
	2
	3
	2
	2
	2

	84
	1
	2
	2
	2
	3

	85
	3
	3
	3
	3
	3

	86
	3
	3
	2
	3
	3

	87
	3
	3
	3
	4
	4

	88
	3
	3
	2
	3
	3

	89
	2
	3
	2
	4
	3

	90
	4
	3
	3
	3
	4

	91
	4
	4
	4
	5
	4

	92
	3
	4
	2
	3
	3

	93
	4
	4
	3
	3
	3

	94
	3
	3
	2
	5
	5

	95
	4
	4
	2
	4
	4

	96
	2
	3
	1
	3
	3

	97
	4
	4
	3
	4
	4

	98
	5
	5
	4
	5
	5

	99
	4
	3
	3
	4
	4

	100
	4
	4
	4
	4
	4





[bookmark: _Toc209130965]Lampiran 5. Tabulasi data Keputusan Investasi (Y)
	Responden
	Keputusan Investasi

	
	KI_1
	KI_2
	KI_3
	KI_4

	1
	4
	4
	4
	4

	2
	4
	5
	5
	4

	3
	4
	5
	5
	4

	4
	4
	4
	5
	4

	5
	4
	4
	5
	5

	6
	4
	4
	4
	4

	7
	4
	5
	4
	4

	8
	5
	4
	4
	5

	9
	5
	5
	5
	4

	10
	5
	5
	5
	5

	11
	4
	5
	4
	4

	12
	5
	4
	4
	4

	13
	3
	4
	4
	4

	14
	3
	3
	4
	3

	15
	3
	4
	4
	3

	16
	3
	3
	3
	3

	17
	4
	4
	4
	4

	18
	4
	4
	4
	3

	19
	5
	4
	5
	3

	20
	1
	5
	5
	5

	21
	4
	5
	4
	3

	22
	3
	4
	4
	4

	23
	4
	5
	5
	5

	24
	2
	3
	3
	3

	25
	5
	5
	5
	5

	26
	4
	5
	5
	4

	27
	4
	4
	4
	4

	28
	3
	5
	5
	4

	29
	3
	4
	4
	3

	30
	5
	5
	5
	5

	31
	4
	5
	4
	5

	32
	4
	4
	4
	4

	33
	3
	3
	3
	4

	34
	4
	4
	4
	4

	35
	4
	4
	4
	4

	36
	3
	4
	3
	3

	37
	4
	4
	4
	4

	38
	3
	5
	5
	4

	39
	4
	4
	4
	4

	40
	5
	5
	5
	1

	41
	3
	4
	4
	2

	42
	5
	5
	4
	5

	43
	3
	3
	3
	4

	44
	4
	5
	4
	5

	45
	4
	4
	4
	4

	46
	3
	4
	4
	3

	47
	4
	4
	4
	4

	48
	4
	4
	4
	4

	49
	3
	3
	3
	3

	50
	5
	4
	4
	1

	51
	1
	3
	4
	4

	52
	5
	4
	5
	4

	53
	4
	5
	5
	4

	54
	5
	5
	5
	4

	55
	3
	4
	4
	3

	56
	5
	5
	5
	5

	57
	5
	5
	5
	5

	58
	3
	3
	3
	3

	59
	4
	5
	5
	5

	60
	4
	4
	4
	4

	61
	2
	2
	4
	2

	62
	3
	5
	4
	4

	63
	5
	5
	4
	5

	64
	5
	5
	4
	5

	65
	4
	3
	4
	3

	66
	3
	5
	4
	4

	67
	3
	4
	5
	5

	68
	3
	4
	4
	4

	69
	5
	5
	5
	5

	70
	4
	4
	4
	3

	71
	3
	3
	3
	3

	72
	4
	5
	4
	4

	73
	2
	3
	3
	3

	74
	2
	3
	3
	3

	75
	4
	5
	5
	5

	76
	4
	4
	4
	4

	77
	4
	3
	4
	5

	78
	4
	4
	3
	3

	79
	5
	5
	4
	4

	80
	3
	3
	4
	3

	81
	4
	4
	3
	4

	82
	4
	5
	4
	4

	83
	2
	3
	2
	2

	84
	3
	3
	3
	3

	85
	4
	3
	4
	4

	86
	3
	4
	4
	3

	87
	4
	4
	5
	3

	88
	4
	4
	4
	4

	89
	2
	4
	4
	3

	90
	3
	4
	4
	4

	91
	4
	5
	5
	4

	92
	3
	3
	3
	3

	93
	4
	4
	4
	4

	94
	4
	4
	4
	3

	95
	4
	4
	5
	4

	96
	4
	4
	4
	3

	97
	5
	5
	5
	5

	98
	4
	5
	5
	5

	99
	4
	3
	4
	3

	100
	4
	5
	5
	5
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[bookmark: _Toc209130967]Lampiran 7. Hasil Olahan Data SmartPLS 4.0
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Outer loadings

﻿X1_1 <- Literasi Pajak 0.878

X1_2 <- Literasi Pajak 0.772

X1_3 <- Literasi Pajak 0.903

X1_4 <- Literasi Pajak 0.748

X1_5 <- Literasi Pajak 0.829

X2_1 <- Pengetahuan Investasi 0.774

X2_2 <- Pengetahuan Investasi 0.720

X2_3 <- Pengetahuan Investasi 0.773

X2_4 <- Pengetahuan Investasi 0.805

X2_5 <- Pengetahuan Investasi 0.746

X3_1 <- Motivasi 0.716

X3_2 <- Motivasi 0.901

X3_3 <- Motivasi 0.790

X3_4 <- Motivasi 0.927

X3_5 <- Motivasi 0.760

Y_1 <- Keputusan Investasi 0.749

Y_2 <- Keputusan Investasi 0.893

Y_3 <- Keputusan Investasi 0.841

Y_4 <- Keputusan Investasi 0.739
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Outer loadings

﻿X1_1 <- Literasi Pajak 0.702

X1_2 <- Literasi Pajak 0.801

X1_3 <- Literasi Pajak 0.785

X1_4 <- Literasi Pajak 0.825

X1_5 <- Literasi Pajak 0.840

X2_1 <- Pengetahuan Investasi 0.752

X2_2 <- Pengetahuan Investasi 0.734

X2_3 <- Pengetahuan Investasi 0.753

X2_4 <- Pengetahuan Investasi 0.841

X2_5 <- Pengetahuan Investasi 0.867

X3_1 <- Motivasi 0.803

X3_2 <- Motivasi 0.814

X3_3 <- Motivasi 0.869

X3_4 <- Motivasi 0.845

X3_5 <- Motivasi 0.846

Y_1 <- Keputusan Investasi 0.751

Y_2 <- Keputusan Investasi 0.868

Y_3 <- Keputusan Investasi 0.837

Y_4 <- Keputusan Investasi 0.700
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Cronbach's alpha Composite reliability (rho_a) Composite reliability (rho_c) Average variance extracted (AVE)

Keputusan Investasi 0.800 0.813 0.870 0.627

Literasi Pajak 0.852 0.865 0.893 0.627

Pengetahuan Investasi 0.849 0.851 0.893 0.626

Motivasi 0.892 0.895 0.920 0.699
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R-square R-square adjusted

Keputusan Investasi 0.687 0.677
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Keputusan Investasi Literasi Pajak Pengetahuan Investasi Motivasi

﻿X1_1 0.444 0.702 0.471 0.485

X1_2 0.584 0.801 0.485 0.521

X1_3 0.529 0.785 0.451 0.438

X1_4 0.608 0.825 0.665 0.667

X1_5 0.682 0.840 0.723 0.703

X2_1 0.621 0.533 0.752 0.601

X2_2 0.624 0.618 0.734 0.608

X2_3 0.584 0.463 0.753 0.491

X2_4 0.640 0.596 0.841 0.691

X2_5 0.668 0.620 0.867 0.755

X3_1 0.523 0.569 0.654 0.803

X3_2 0.629 0.643 0.709 0.814

X3_3 0.610 0.621 0.681 0.869

X3_4 0.598 0.509 0.635 0.845

X3_5 0.637 0.661 0.663 0.846

Y_1 0.751 0.558 0.646 0.661

Y_2 0.868 0.604 0.677 0.544

Y_3 0.837 0.599 0.704 0.653

Y_4 0.700 0.547 0.455 0.386
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Original sample (O) Sample mean (M) Standard deviation (STDEV) T statistics (|O/STDEV|) P values

Literasi Pajak -> Keputusan Investasi 0.290 0.290 0.102 2.855 0.004

Pengetahuan Investasi -> Keputusan Investasi 0.493 0.482 0.157 3.141 0.002

Motivasi -> Keputusan Investasi 0.117 0.130 0.128 0.913 0.361
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